Was zihit

© Zahl der Studierenden
stagniert
Gesamtzahl der Studierenden an

Hochschulen in Deutschland in den
Wintersemestern, in Millionen

B Gesamt ménnlich [l Anfanger mannlich
B Gesamtweiblich [ Anfinger weiblich

0
> o »
S a® “%\@{)_\"

(]
"\\v

° 3
o g '13'(0'1!‘“

© Fernuniversititen
sind beliebt

Anzahl der Studierenden an deutschen
Hochschulen im Wintersemester 2024/25

IU Int. Hochschule in Erfurt (Priv. FH)

Fernuniversitat Hagen 3
é 63.410 Fernunis

Universitat Mlnchen
49.604

Universitat Koln
47.238

RTWH Aachen
45,113

Universitat Hamb:rg

Universitat Miinster
SR 41.962
Universitét Frankfurt a. M.
40.954
Freie Universitat Berlin
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DE M R u CKzu G Europas Industriesektor befindet sich seit

Industrieanteil in % des BIP

Langerem auf dem Riickzug - eine Ent-
wicklung, die sich zuletzt gar beschley-
nigt hat. Diese Entwicklung ist besorgnis-
erregend, da Schlisselbranchen wie der
Maschinenbau als Garanten fur Innova-
tion und Fortschritt gelten. Soist der
Anteil der Industrie am deutschen Brutto-
inlandprodukt (BIP) auf aktuell knapp 20%
gefallen; vor der Coronapandemie hat er
noch rund 24,5% betragen (vgl. Grafik).
Bisher filhrende Industrienationen wie
Deutschland geraten im globalen Wett-
bewerb, beispielsweise in der Automohil-
branche, gegeniiber China zunehmend ins
Hintertreffen. Die Volksrepublik und an-
dere Brics-Staaten weisen einen Indust-
rieanteil von iiber 30% auf. Sie férdem
ihre Schiiisselindustrien oftmals gezielt,
wihrend Europas Betriebe durch stei-
gende Kosten fiir Produktion, Arbeit und
Energie belastet werden. Ausserdem
schmilern in Europa mangelnde Investi-
tionen in Forschung und Entwicklung die
Arbeitsproduktivitat. Dies fithrt zum an-
haitenden Bedeutungsverlust des ver-
arbeitenden Gewerbes.

Auch wenn der Industrieanteil in der
Schweiz mit beinahe 25% an der Wert-
schopfung noch héher als in Deutschiand
liegt, signalisieren sinkende Produktions-
zahlen und sinkender Auftragseingang
einen Riickzug der Betriebe. Diese Ent-
wicklung wird durch die schleppende Welt-
wirtschaft und vor allem durch die neue
US-Zollpolitik befeuert. Die Folgen sind
Betriebsschliessungen und steigende

Arbeitslosenzahlen. Dennoch: Trotz des
Gegenwinds wird sich die exportstarke
Schweizer Industrie als zentraler Pfeiler

fiir die Wirtschafts- und Innovationskrafy
auch kiinftig behaupten ST

QUELLE: EUROSTAT G
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Meistgewahlte Studienficher
nach Zahl der Studierenden
Wintersemester 1980/81

Rechtswissenschaft
69.778
Allgemeinmedizin
8.

Germanistik
55.540
Betriebswirtschaftslehre
44.808

Wintersemester 2024/25
Betriebswirtschaftslehre

Informatik

I 5272
Allgemeinmedizin . ¥

117.916 <

Psychologie
E—— 116.474
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Wohnungskosten fiir Studierende
in Hochschulstadten in De;utséhlan,d‘,.- :
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Erbschaftswelle erreicht Rekprdl;ahe

Geschatzte Volumen von Equcﬁafien Ppro Jahr
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MabBstab fiir den Rest

Von Daniel Mohr

ie Kunden von Trade Repu-

bljc haben am Montag eine
IVI_deobotschaft von Christian

Hesker in ihrer App vorgefunden. Der
Grun_lder und Geschaftsfithrer der
Berliner Bank erkliirt dort die neuen
Produkte seines Hauses. Die Paralle-
len zu Steve Jobs, dem Apple-Griin-
der, sind unverkennbar, Manchem ist
da:s etwas dick aufgetragen. Zugeben
miissen aber auch Neider, Kritiker und
Skeptiker, dass die junge Berliner
Bank wieder MaBstibe setzt. Nicht
nur, dass sich in wenigen Monaten das
Kundenvermégen um 50 Prozent auf
150 Milliarden Euro erhéht hat, und
nicht nur, dass die durchaus komplexe
Européisierung sehr erfolgreich vo-
ranschreitet. Mit Apollo und EQT hat
Trade Republic wieder Partner aus der
Champions League gewinnen kon-
nen, um jedermann einfach und ge-
wohnt niederschwellig Zugang zu
neuen Anlageklassen zu bieten. Die
standen bisher nur Vermogenden,
meist Hochvermogenden, offen. Die
Kundschaft von Trade Republic ist
meist jung, digitalaffin und lasst per
sozialen Medien die Welt schnell wis-
sen, wenn etwas bei der Bank nicht
gut lauft. Es ist auch sicherlich nicht
alles perfekt. Unterm Strich setzt Tra-
de Republic mit seinen Produkten
aber auch nun wieder Malfistibe fiir
die ganze Branche. Geldanlage wirk-
lich einfach zugénglich zu machen,
das schafft keiner sonst so gut. Visio-
nire werden oft belachelt. Altkanzler
Schmidt riet ihnen zum Arztbesuch.
Letztlich sind sie aber wichtige Voran-
treiber; vor allem wenn die Vision

Stiick fiir Stiick gelebte Realitét wird.

’

Reiz des Goldes

Von Christian siedenbiedel |

Preis in den vergangenen Jahren

so steigt, gab es Stimmen, dievor
spekulativen Ubertreibungen warn-
ten. Sie wurden bislang immer €1nes
Besseren belehrt. Der Goldpreis ist
immer weiter gestiegen. Die Griinde
wechselten. Zeitweise wollten Anle-
ger sich vor Inflation schitzen. Spé-
ter galt Gold als natiirliche Konse-
quenz sinkender Zinsen. Nun domi-
niert das Argument geopolitischer
Unsicherheit und das Misstrauen
gegeniiber Dollaranlagen: Was mag
mit den Vereinigten Amerika unter
Donald Trump noch alles passieren?
Wie sieht es um die Schuldentragfa-
higkeit der USA und anderer Staaten
aus? Was wird das fiir die Weltwirt-
schaft bedeuten? Immer neue Fragen
kommen auf, deren einzige Gemein-
samkeit ist, dass ihre Antwort fir vie-
le Investoren Gold lautet. Es gibt
schon Analysten, die davon spre-
chen, das schwindende Vertrauen in
amerikanische Staatsanleihen fithre
zur Evolution eines neuen, auf Gold
fuBenden Weltfinanzsystems. Das ist
sicherlich ibertrieben, auch wenn
die Verantwortlichen in manchen
Schwellenland-Notenbanken in diese
Richtung zu denken scheinen. Die
Grundregel an den Finanzmarkten,
dass Preise, die steigen, auch wieder
fallen konnen, gilt auch fiir Gold.
Anleger, die zu den hohen Preisen
jetzt einsteigen, miissen im Kopf ha-
ben, dass der Preis auch sinken kann.
Wann, weill man nicht. Das Einzige,
was sicher ist: Uber alle Jahrhunder-
te und Kulturen hinweg hat Gold sei-

nen Wert nie ganz verloren.

I st Gold jetzt zu teuer? Seit der
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Frauen schatzen |hr wlssen iiber die Borse~
deutlich geringer ein als Manner '

»Von dem wasander Bérse - Ich weil, was man unter einem
geschleht habe ich keme Ahnun g e e Investmentfonds versteht.“y
. Trifft voll unH ganzzu . W Trlfﬁ: eh er o B WeiR nicht / Keine Angabe .l

| Trifft eher nicht zu . Trifft gar nlcht zu M Nein W Ja

W5 “Frauen 1o ¥ Manner e Frauen - - Ménner
- 1) Von 1317 Befragten {rundungsbedingte Differenzen kénnen gegeben sem) :
Quetle.Bundesverbanddeutscheraanken (Studie ,Female Finance 2023) /FAZ Grafik niro. , griin.

Fakten

4V’ele gunge ErWachsene sehen
Kanton Tessin kei .
statt Melnungen
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Prisentiert vom Institut fiir
Schweizer Wirtschaftspolitik ITWP

Jahrigen ist die Bilanz deutlich negativ.
; Ll «Schlafsack statt Suite:
® Zuzige @ \Wegzlge 2024 verzeichnete der
Schweizer Alpen-Club
360741 Ubernachtungen.
Dies war 4 Prozent weniger
als im Rekordjahr 2022.»

Quelle: SAC, 2023

«In den vergangenen
zehn Jahren ist der Anteil
der Bildungsauslander an
Schweizer Hochschulen
um 35 Prozent gestiegen.»
Quelle: BFS, 2024

«77 Prozent der Schweizer

Jugendlichen sagen: Die

1, o, : direkte Demokratie ist ge-

(b 31 M7 63 797,98 eignet, die Herausforderungen
. Alter der Zukunft zu bewdltigen.»

Quelle: GfS Bern, 2021

QUELLE: BUNDESAMT FUR STATISTIK NZZ /fsl.




i Weshalb gibt es Barriereprodukte mit
: Coupon? Weil, so lautet die erste und
¢ augenfillige Antwort, Nachfrage be-
i steht. Den gréssten Umsatz uner den
: strukturierten Produkten erzielt die Ka-
: tegorie Renditeoplimierung, sie enthilt
i unter anderem Barriereprodukte, Das
: zeigt der vierteljéhrliche Marktreport
i des Branchenverbands Swiss Structured
: Products Association (SSPA). Und so
i sind denn auch in dem vergangene Wo-
che lancierten SSPA-Referenzindex
: Barriereprodukte mit Coupon enthalten,
: sie werden in der Schweizer Vermdogens-
: 1 g am\." f h Aal 9
i Der zweite Grund, weshalb es diese

: Produkte gibt, liegt bei den Anbietern

i und etwa zwanzig Jahre zuriick. Das

: sagte Branchenveteran Luigi Vignola

i vergangene Woche am internationalen

; Branchentreffen in Luzern, veranstaltet

¢ von SIX Swiss Exchange und der SSPA,

¢ Damals hiitten die Emittenten vor allem

i Warrants (Optionsscheine) ausgegeben

: und damit Volatilitit gehandelt. Der

i Wert eines Call- oder eines Put-Warrants
: steigt, wenn die Volatilitit zunimmt, die

: Hebelprodukte haben also eine Kauf-
{ position (Long) in Volatilitit, 4
: ' Mitdem Verkauf eines Warrants geht
- der Emittent aber keine Wette gegen den
¢ Anleger ein, sondern er sichert seine
: Position ab - und verdient an der Marge,
¢ die er ins Produkt einbaut. Um die aus-

. gegebenen Warrants abzusichern, beng-
i tigten die Emittenten schon damals eine
: Gegenposition in Volatilitit,
i Diese fanden sie gemiiss Vignola
i zunichst im ausserborslichen Handel
: mit institutionellen Investoren, «Dann
: wuchs der Markt, und wir benitigten _
: eine weitere Quelle.» So sei jemand auf
i die Idee gekommen, Renditeoptimie-

i Ver

rungsprodukte - zunichst Discount-
Zertifikate - auszugeben. «Das war im
Handel fiir uns eine Quelle von Volatili-
tit.» Discounter wie auch Barrierepro-
dukte mit Coupon haben eine Verkaufs-
position (Short) in Volatilitt,

Mittlerweile habe sich die Situation
umgekehrt, fiihrte Vignola aus, Das An-
gebot an Volatilitit aus Short-Positionen
in der Welt der strukturierten Produke
8¢l 50 gross, dass es manchmal ziemlich
schwierig sei, dies am Markt sofort zu
absorbieren. Vignola resiimierte: «Wir
hiitten damals nie gedacht, dass sich der
Markt so entwickeln wiirde» - in einem
Produkt, das aus der Not entstanden sei.

Noch viel mehr Angebot an Volatili-
tit gibt es in den USA, es stammt vom
Boom in biirsengehandelten Fonds
(ETE, Exchange Traded Funds) mit

Schreiberstrategie, auch Covered Call
genannt. Sie kauft Aktien und verkaufc
Call-Optionen, hat also eine Short-Posi-
tion in Volatilitiit. «Blind Optionen zu
verkaufen, ist eine schlechte Ideey, sagte
Anlagechef Benn Eifert vom Hedge
Fund QVR Mitte August im Fachmaga-
zin ETF.com. Solche Strategien seien bis
2010 erfolgreich gewesen, seither sei die
Risikopriimie, die der Anleger erhalte,
erodiert. Die Situation hat sich also auch
in den USA umgekehrt.
Trotzdem diirften Barriereprodukte
und Covered Call ETF weiterhin gefragt
sein. Wer sich angesichts der Uberzahl
der Volatilititsverkiiufer auf der Gegen-
seite positionieren will, kauft Call-
Warrants. Oder, mit viel weniger Risiko,
Kapitalschutzzertifikate auf Aktien.
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Fiinfzigmal clever iiber
in Europas Metropolen sy

Was gibt es Schaneres als Hof

i tels, die

ghlne dass sie das eigene Konto tiber g:g[r]zhiugen,
elasten? Hier sind flnfzig weitere Nice-Price-Hotels,

Das Hotel vV

: Nesplein
in Amsterdam:
Logieren in
einer ruhigen
Ecke im
Theaterviertel,
ohne béses
Erwachen
beim
Auschecken.

ort Hotelname
Amsterdam | Hotel V N (Blld 1, ab 260 Fr.)
Athen Apollo Palm Hotel (ab 220 Fr.) 3
Athen Coco-Mat Hotel Athens (ab 240 Fr)
Barcelona Casa Camper Barcelona (ab 240 Fr.)
Barcelona Chic&Basic Born (ab 150 Fr.)

Barcelona One Shot Aragé (ab 160 Fr.)

Berlin 25hours Bikini Berlin (ab 200 Fr.)
Berlin Sly Berlin (ab 140 Fr,)
Berlin Wilmina Hotel (ab 120 Fr.)

Bordeaux Hétel Cardinal (ab 260 Fr.)

Bordeaux Mondrian Bordeaux Les Carmes (ab 330 Fr.)

Budapest Pest-Buda Design Hotel (ab 140 Fr.)

Dublin The Green Hotel (ab 230 Fr.)

Edinburgh Market Street Hotel (Bild 2, ab 270 Fr.)
Florenz 25hours Hotel Piazza San Paolino (ab 260 Fr))

Florenz The Hoxton Florence (ab 240 Fr.)

Hamburg | 25hours Hotel Hafencity (ab 130 Fr.)

Hamburg Pierdrei Hotel Hafencity (ab 150 Fr.)

Das Market
Street Hotel
in Edinburgh:
Gemitliche
Design-
herberge

an der
Schnittstelle
zwischen Alt-
und Neustadt.

Ort Hotelname
\stanbul | Ruz Hotels (ab 150 Fr.)
Kop | coco (ab 150 Fr)
p [ Zoku (@b 230 Fr)
Lissab | casa de 530 Mamede (ab 170 Fr)

Lissabon i Locke de Santa Joana (ab 180 Fr.)
Lissabon 1 Memmo Alfama (ab 230 Fr.)

London | The Hoxton Shepherd’s Bush (ab 200 Fr.)

London The Welbeck (ab 280 Fr.)
London The Zetter Clerkenwell (ab 300 Fr.)

Madrid | 7Islas Hotel (ab 200 Fr.)

Madrid Hospes Puerta de Alcala (ab 280 Fr.)
Madrid | Ocean Drive (ab 270 Fr)

Mailand | Urban Hive (ab 240 Fr.)

Mailand Max Brown Missori (ab 220 Fr.)

Marseille | Hotel Amista (ab 160 Fr)

Marseille | Les Bords de Mer (ab 290 Fr.)

Minchen | Hotel Opéra (ab 190 Fr)

Das Hotel
Grand Coaur
Latin in Paris:
Ideal fur alle,
die ihren
Stadtetrip
gerne mit
einer Prise
Wellness
wirzen.
ort . Hotelname
Nizza Villa Rivoli (ab 160 Fr.)
Oslo The Thief (ab 280 Fr.)
Paris Hotel Henriette (ab 200 Fr.) ;
Paris Hétel Grand Ceeur Latin (Bild 3,ab 310 Fr.)
paris Oh la la! Hotel (ab 260 Fr.)
Prag Sir Prague (ab 180 Fr.)
Rom " | Hotel Modigliani (ab 240 Fr.)
Rom | Hotel Ponte Sisto (ab 340 Fr)
Rom Relais Le Clarisse (ab 160 Fr.) 2
Sevilla Cristine Bedfor Guest Houses (ab 280 Fr.)
Stockholm | Hotel Ruth (ab 240 Fr.) 28
Stockholm | Stockholm Stadshotell (ab 320 Fr.)
Venedig La Calcina (ab 280 Fr.) UG - N
Wien 25hours Hotel Museumsquartier (ab 160 Fr.)
Wien Grand Ferdinand (ab 170 Fr.)
QUELLE: CLAUS SCHWEITZER



Warum das teuerste Lego-Set aller
Zeiten schon jetzt fiir Unmut sorgt
Der Star-Wars-Todesstern soll fast 1000 Euro kosten

auch lobende Worte: Die Bautechnik des
Todessterns sieht er teilweise als seht
gelungen an. Das Cockpit des Weltraum=
1000 Euro teure Todesstern zur Star-  Shuttles und der Gefangenentrakt im-
\Wars-Reihe zu den wohl umstrittensten  ponieren ihm. Das Aufbauen habe ihm
duk die der Spi 1 ebenso viel Freude bereitet. ;
aus Dianemark jemals entwickelt hat. Der Gemischte, aber iberwiegend negati-
Bausatz ist 70 Zentimeter hoch, 79 breit  ve Gefithle bringt Dimitri Nicomanis in
und hat eine Tiefe von 27 Zentimetern.  einem Beitrag auf der Fanseite Brick-Fa-
Es ist vor allem die Form des Todes- natics zum Ausdruck: ,Die Front-On-
sterns, die harsche Kritik von Fans und  Silhouette ist dramatisch. Der Thronsaal
Fachleuten hervorruft. des Kaisers ist wirklich hervorragend,
Anders als bei Vorgingermodellen —Der Hangar hat Atmogphire. Das Impe-
handelt es sich beim UCS 75419 Todes-  rial Shuttle ist hervorragend. Die schiere
stern nicht um eine Kugel, sondern eine  Grofie flokt Ehrfurcht ein®, schreibt er.
Scheibe. ,Bei iiber 9000 verbauten Aber als Allround-Lego-Erlebnis

fosc. FRANKFURT. Noch ist das teuers-
te Lego-Set aller Zeiten gar nicht auf dem
Markt. Doch schon jetzt gehort der fast

F

Elementen frage ich mich, wa- PR

rum die Rickseite nicht
besser verkleidet wur- p

sei dies weder das Meister-
werk, das es hitte sein
sollen, noch bicte es

das Premium-Erleb-

de®, kritisiert ~

nis, das der Preis

Andres Leh-

mann in einem verlange.  Auch
Meinungsbeitrag. die Kritik von
Der Chy ur Fans in zahlrei-
der Internetseite chen Kommen-
Zusammenge- taren im Inter-
baut.com, die sich net fillt zum Teil
als offiziell von Le- sehr negativ aus.

Angesprochen

go anerkannte Fan-
seite bezeichnet, fragt
auBerdem: Ware es da
nicht léblich gewesen,
wenn der Todesstern von
beiden Seiten présentabel

auf die negativen
Kommentare, ent-
gegnete César Soares,
der Konstrukteur des To-
dessterns, in einem Inter-
view: ,Wir haben damit ge-

gewesen ware?”

Fiir ihn reiht sich das Set Gt:;';:::i:::'n rechnet, dass nicht allen
in eine Serie misslungener der . To dess:er;:“ Fans die Form des Todes-
Lego-Neuerscheinungen aus e den alin sterns gefallen wird.” Er sei

aber iiberzeugt davon, dass

dem Star-Wars-Universum
die Mehrheit der Fans Gefal-

Star-Wars-Filmen

ein; ,Es wurde eine neue M
\elitare steinige Welt' er- len an dem Produkt finden
schaffen.” Schlieflich werde werde. Entscheidend sei fiir

sich dieses Set nicht ,jeder Erdenbiirger*  ihn nicht die &ufiere Form, sondern der
Jeisten konnen. ,1.000 Eure sind eine  sp de Inhalt des Tod ns. Der
sehr hohe Hiirde fiir ein Spielzeug®, Riicken sei nie das Hauptaugenmerk ge-
mahnt Lehmann. Der Todesstern sei wesen, sondern die praktische Funktio-
kein vollwertiges Modell wie etwa der  nalitat. Eben weil der Todesstern keine
UCS 75192 Millennium Falcon aus dem  Kugel ist, sei es einfacher fiir die meisten
Jahre 2017. ,Eine Scheibe bleibt eine Leute, ihn an die Wand, auf das Regal
Scheibe, Scheibenkleister aber auch!®,  oder auf ein Mobelstiick zu stellen.
geht er mit Lego hart ins Gericht. Eine Kugel hitte moglicherweise
Auch Benedikt Ruhe, Geschaftsfihrer  auBerdem weniger Spielraum fiir Details
des privaten Bob-Brickman-&-Bricksto-  gelassen. Trotz des hohen Preises sei es
ry-Lego-M in Rosenheim, fibt  nichtimmer moglich gewesen, alle intern
scharfe Kritik am Todesstern: ,lch diskutierten Details und Besonderheiten
wiinschte so sehr, er wiire eine komplette  umzusetzen: ,Solch ein Set ist auch im-
Kugel*, kritisiert er in einem Video auf  merein Kompromiss.“ Ob die nun getrof-
Youtube. Diese ,dicke Salami* oder fene Entscheidung aus der Sicht von Lego

_eher Leberkdise* sei fiir fast 1000 Euro  richtig war, wird sich im Oktober zeigen.
sine Frechheit’. D i j

Dnmkbnxpdie Lego-Fans den Todes-

und

How Much Are Teachers Paid?

Average annual salaries’ of primary school teachers™
in selected countries in 2024 (in U.S. dollars™)

Germery @ I -5
australia B [N 7: 526
united states 2 [ NGTNENENGEGEEEE - -:
scotland (UK v+ [ NN s 5¢+
st @ I - -
34-country average _ 57.399
england (Ux) 5 [ NG - 550
France** { ._ 52,347
o ) I 7
Greece -_E_= _ 30,994 :

:* includes bonuses and allowances ** 25-84 y/o teachers working in public schoals
* converted using PPPs for private consumption  **** 2022 data
Seurce; OECD Education at a Glance
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iPhone 17, 256GB. Prices in USD and local currency, converted 10 Sept 2025, 02:52 BST.
*USA price pre-sales tax. Sources: apple.com.
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Real | YoY CPI
Central| Trend vs. Last
Central Bank Bank Prior  [Last | Move

Country Rate Rate (Today) |CPI YoY| Rate | Reading |Move | Month
Switzerland Target Rate 0.00% 0.2% |-0.2% |Unchanged Jun-25
Japan Policy Rate Bal 0.50% 31% |-26% Lower Jan-25
Thailand Policy Rate 1.50% 08% | 23% | Lower Aug-25
Denmark Current Account 1.60% 20% |-04% | Lower Jun-25
Eurozone Deposit Rate 2.00% 21% |-0.1% | Higher Jun-25
Taiwan Discount Rate 2.00% 16% | 04% | Higher Mar-24
Sweden Repo Rate 2.00% 1.1% | 0.9% Higher Jun-25
South Korea Repo Rate 250% 17% | 0.8% Lower May-25

0.6%
Malaysia Policy Rate 2.75% 1.2% | 1.6% | Higher Jul-25
New Zealand Cash Rate 3.00% 2.7% | 0.3% | Higher Aug-25
China Loan Prime Rate 3.00% 04% | 3.4% Lower May-25
Czech Republic |Repo Rate 3.50% 25% | 1.0% Lower May-25
Australia Cash Rate 3.60% 28% | 0.8% | Higher Aug-25
UK Bank Rate 4.00% 3.8% | 0.2% [Unchanged Aug-25

0.5%

1.2%
Peru Policy Rate 4.25% 1.1% | 3.1% Lower Sep-25

3.5%
Chile Base Rate 4.75% 40% | 08% [ Lower Jul-25
Poland Repo Rate 4.75% 2.9% | 1.9% | Higher Sep-25

2.4%

2.5%
Philippines Key Policy Rate 5.00% 15% | 35% | Higher Aug-25
India Repo Rate 5.50% 21% | 34% [ Higher Jun-25
South Africa Repo Rate 7.00% 33% | 3.7% Lower Jul-25
Mexico Overnight Rate 71.75% 36% | 42% | Higher Aug-25
Colomb Repo Rate 9.25% 51% | 42% Higher Apr-25
Brazil Target Rate 15.00% 51% | 99% [ Lower Jun-25
Russia Key Policy Rate 17.00% 81% | 89% [ Lower Sep-25
Argentina Overnight Repo 29.00% 336% | 46% | Lower Jan-25
Turkey Repo Rate 40.50% 33.0% | 7.6% Lower Sep-25

Nachlisse erpeichen:

Rekordsumine
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Das hat Folgen.

““TIn diesem Jahr werden
in'der Schweiz 100 Milliarden
“EPranken durch Schenkungen
und Erbschaften {ibertragen-
Das verandert die Gesellschaft
aindden Arbeitsmarkt.




Zwar ist der Kapitalbezug beliebter
denn je, 41 Prozent der Neurentner
entscheiden sich dafiir. Eine reine

Rentenlosung wahlen dagegen nur
Wer sich im Leben so richtig reich

fithlen mochte, hat die beste

Gelegenheit nach der

noch 40 Prozent, der Rest bevorzugt
eine Kombination von beidem. Das

Pensionierung, Dann kann man sich Volumen der Kapitalbeziige belduft

das gesamte Alterskapital auszahlen sich mittlerweile auf stolze 13

lassen, oft eine halbe bis eine ganze Milliarden Franken im Jahr - das
Million Franken. Das entspricht entspricht einer Verdoppelung in
einem Koffer voll Geld. zehn Jahren.

Die Rente leidet unter der
Teuerung

Auch in Zeiten hoher Inflation kann

es sich lohnen, das Kapital zu !

beziehen. Denn die Rente wird ' ”Wenn €S um
meistens nicht der Teuerung e(:hte Vel'm()gens-
angepasst. Investiert man das Si l i S
Vermdégen hingegen in Realwerte ¢ ]el.ung gehl’ ISt
wie Aktien oder Immobilien, so phySlSClleS G()ld
erhdlt man einen besseren Schutz die erste Wﬂhl 4

vor der Geldentwertung.

Schweizer Exporte
in die USA
brechen ein

Minus 31 Prozent Der seit
August geltende US-Zoll
trifft die Maschinen- und
die Uhrenindustrie hart.
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Rene Jiirdier Jeitung

Viel Herz fiir Schuldner, wenig Herz fiir Gli:iubiger

Ein neues Gesetz will iiberschuldeten Personen helfen — die Kapitalgeber gehen dagegen vergessen

Heute schor

Der Bund gibt immer mehr Geld fiir ext e
nicht besser. Sondern dient vor allem dem Zweck, fir Fe
Das Motto: Cover your ass! Von Marc Trtbelhorn &

«Emen Vorsprung im Leben
hat,’*wzr da anpackt, wo die -

anderen erst einmal reden.»
-JOHNE KEHHBY
US-Prasident (1 91 71:1 963) :










Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert

Erste Zinssenkung der Fed in 2025

Die amerikanische Notenbank hat gestern ihren Leitzins gesenkt, um 25 Basispunkte auf
4.00-4.25%. Mit diesem Schritt hat die Fed den Zinssenkungszyklus, der im letzten Jahr
begonnen wurde, wieder aufgenommen. Der Entscheid wurde vor allem durch die
abschwdchende Dynamik am Arbeitsmarkt begriindet. Ein Bezug auf den beachtlichen
politischen Druck seitens des amerikanischen Prasidenten wurde bewusst vermieden, der
eine Senkung um 0.5%-Punkte gefordert hatte. Der Fed-Chair hat auf den inflationaren
Druck der Zélle verwiesen. Die Ture fur weitere Zinssenkungen bleibe aber offen.

Die Aktienmarkte reagierten erst mit Abgaben auf den Entscheid, erholten sich aber wieder
bis zum Bdrsenschluss. Die Futures liegen heute Morgen einheitlich im Plus - in den USA um
rund 0.5%. Historisch gesehen legen die US-Indizes in den zwdlf Monaten nach einer
Zinssenkung rund 12% zu. Die Renditen auf US-Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren schlossen bei 4.09% - mit einem Anstieg um 6 Basispunkte zum Vortag, geben aber
heute bereits wieder leicht nach. Bemerkenswert ist die Stabilisierung der Zinsen oberhalb
der 4%-Marke in den letzten beiden Wochen was auf die Erwartung einer anhaltend hdéheren
Inflationsrate hindeuten kdnnte. Weitere Zinssenkungen und inflationsbedingt héheren
Renditen am langen Ende dirften in einer steileren Zinskurve resultieren.

Der US-Dollar ist zum Schweizer Franken unmittelbar nach dem Zinsentscheid unter 0.7830
gefallen. Seither hat sich der Kurs deutlich erholt und notiert wieder tiber 0.79. Auch hier
durfte sich die Erwartung einer langer anhaltend héheren Inflation widerspiegeln.

Insgesamt bleiben die Markte von Unsicherheiten gepragt und die Auswirkungen der Zélle
auf die Inflation werden ein dominierendes Thema fir die kiinftigen Zinsentscheide der Fed
sein. Die effektiven durchschnittlich belasteten Importzélle sind von tiefen 2.3% per Ende
2024 auf aktuell rund 16% hochgeschnellt und werden sich auf Preise und Konsum
auswirken.
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+ Name ger Gesstecnatt: ARP Vermbgensverwaltungs AG
* Parinergesefischalt der Aguila AG seif: 2002

+ Anrahl Partner und Mitarbedter: §

* Standort: Zirich
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erfolgsorientierter Vermagensverwaltung. Wir leben sie
tageaglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

* Wi 3o Aguila Partrer. weil «wir suf den Branchenfihrer

satzen und dessen Professionalitat,
Qualitit und Kontinuitit schitzen.
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Presse und / Rudolf Roth, Ziirich, 22. September 2025

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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