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Eur opas Top Ten Kaffeenationen e b

Selbst in Japan, Chlna und andl-ven .1stau
schen Landern gewinnt er heutzutage im-
mer mehr an Bedeutung. 2,6 Mrd. Tassen
. . . . . [ Kaffee werden taglich auf der ganzen Weit
So viel Kilogramm Kaffee konsumiert eine Person durchschnittlich pro Jahr. Gelrnken, Am meisten o Locnamerke,
dicht dahinter folgt Europa. Dorthin kam

das Genussmittel bereits im 16. Jahrhun-
dert iiber Handelswege aus dem Nahen 0s-
=] ten. Zunéchst war das beliebte Getrink der
= Elite vorbehalten.
I |

h erdffneten nach und nach
er — der Beginn der eurt

schen Kaffeekultur, die weit iber
Trinken von Kaffee hinausgeht. Sie umfass
nicht nur die Art und W wie Kaffee zu-
bereitet und getrunken ‘sondern auch
die Rolle, die Cafés und Kaffeshduser in der
Gesellschaft spielen. Die Wiener Kaffee-
hauskultur zihit sogar zum immateriellen
Kulturerbe der Unesco.

Gerade im Norden Eurcpas lauft chne
Kaffee gar nichts, ob in den Niederlanden
mit 83 kg Kaffee pro Kopf und Jahr ader bei
den Skandinaviern, in Finnland (7,8 k
Schweden (7,6 kg) und Norwegen (5,

Vgl. Grafik). Italien mit seinem be: uhmten
Espresso kommi erst auf dem siebten Platz
= nach der Schweiz und Deutschland. Drei
Viertel d ffees werden dort ausserhalb
der heimist r Winde getrunken, ob
an der Arbeitsst;

Restaurant oder im Café.

Am beliebtesten ist bei den Deutsch-

schweizem nach wie vor der Café créme.
in Frankreich gehdrt der Kaffee im

Strassencafé zum Lebensgefiihl. Bei Menge
und Ausgaben liegt Frankreich innerhalb der
zehn meistirinkenden europdischen Kaffee-
lander allerdings auf dem letzten Platz. Im

Schnitt gibt de

Kaffes \m Jahr aus; hierzulande sind e

{ber 300 Fr.
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Geldspiegel

Zu viel Vorsicht
ist das grosste
Risiko

L ™

Von MARKUS STADELI

Nein, ein so grosses Risiko wolle er
nicht eingehen, sagt mein Bek

erhalt. Teuerungsbereinigt ist nichts
gewonnen. Die dritte Siule meines-
Bekannten liegt zum Teil auf einem
Konto, zum Teil in einem Aktien-Anlej-

‘Wir sprechen tibers Akti en, ich

habe gerade fiir einen maximal hohen
Aktienanteil plidiert. Der Mann
Anfang fiinfzig will Geld fiir die Zeit
nach der Pensionierung zur Seite legen.

Ich argumentiere, dass in seiner

Situation nicht Kursschwankungen das
grosste Risiko darstellten, sondern eine
falsch verstandene Vorsicht. Weil sie

unweigerlich zu einer tieferen Rendite

fiihre, Ich dringe nicht durch.
Die Person hat, wie die meisten Men-

hen-Mischfonds seiner Bank. Auch
diese Kombination wird ihm hischstens
2 bis 3 Prozent Rendite bringen,

Was fiir eine gigantische Verschwen-
dung von Ressourcen! Es ist, als wiirde
man bei offenem Fenster heizen, Doch
nur wenige Menschen verstehen das.
Das hat auch damit zu tun, dass ihnen
ihre Bank oder irgendwelche «Finfluen-
cer» immer wieder sagen, dass Aktien
riskant seien, weil die Bérse stark
schwanke.

gilt: Small Caps oder Technologie-
aktien, deren Kurse stérker ausschia-
gen als andere Segmente der Borse,
werfen tendenziell mehr ab.

Das grasste Risiko filr arbeitstitige
Menschen in Europa heisst Alters-
armut. In der Schweiz, wo die Staats-
finanzen solider sind und die Alte

den Bérsen, die bei jeder Ankiindigung
von Donald Trump wild zuckt. Doch
gerade der Bérsenmonat Mai hat
wieder einmal gezeigt, dass es eigent-
lich egal ist, wer im Weissen Haus sitzt.

Der S&P 500 verzeichnete ein Plus
von 6 Prozent - das ist zweimal die

h

sorge auf mehreren Siulen steht, ist
diese Gefahr zum Gliick viel kleiner —
aber sie wird auch bei uns ansteigen,
parallel Zur Lebenserwartung,
Inunseren Nachtarstaaten jedoch
konnte es fiir viele unschon enden. Die
meisten Blirger vertrauen dem unge-
deckten Rentenversprechen eines

schen der Schweiz, den grossten Teil Doch Kursschwankungen sind ein zunehmend iiberschuldeten Staats-

ihres Vermogens in der P St kbar schlechtes Risikomass filr Wwesens. Im besten Fali fiuben diese

die ihr jihrlich 2 bis 3 Prozent Zinsen langfristige Anleger. Volatilitat ist fiir Menschen noch Wc)hneigenr_n_:m_und

aufihr Altersguthaben gutschreibt, wie  sie nicht geféhrlich, sie weist Im Gegen-  ein paar Zehntausend Euro auf einem

er sagt. Das ist eine anlefhenihnliche teil auf lukrative Ver te hin. ar Das ﬂltutsich dan.nle__l 7

Rendite, die bestenfalls die Auch 1b des Al mfllselnaAt:!nq:buhnIahn.an
I <

'Verg}eiéilf man die Uhrenexporte auf :

Monatsbasis, bekommt man nur ein unge-
fihres Bild vom Zustand der Schweizer
Uhrenindustrie. Die Zahlen enthalten
Verzerrungen. Im April war das besonders
auffillig: 149% Plus im Vorjahresvergleich
bei Exporten in die USA. Wegen Donald
Trumps Zolldrohungen kaufen die Kun-
noch, was das Zeug hlt. Bald diirften

t fiir Swatch Group -
 Geriichten auch der -

Rule of 72

Rate of Return

Years to Double

J: die mein
von seiner Pensionskasse gutgeschrie-
ben bekommt. Doch an dieser Entwick-
lung haben viele Anleger nicht partizi-
piert, weil sie in den Wochen zuvor ans
dem Aktienmarkt ausgestiegen waren.
Natiirlich kommt der néichste Riick-
schlag, die nichste wirre Idee aus dem
Weissen Haus bestimmt. Doch was
Trump tut und sagt, ist komplett
bedeutungslos fiir einen langfristig

- orlentierten und global diversifizierten

Investor. Wenn mein Bekannter seinen
Ruhestand antritt, ist Trump wohl
unter der Erde und zu Staub zerfallen.
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The Lowest temperatures recorded in Europe
By Country (In degrees Celsius ~°C)

=

~The locatians in Norway,
Sweden, Finland and Russia are
in the far north of the counries
~The location in Turkey is in the
far east of the courtry
~Ho available dato for Mierostates
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European population forecast by
I 2100 with net zero migration B

POPULATION GROWTH IN 2024
BY CONTINENT

+35M

+28,6M

+4,6M
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OLIVE OIL CONSUMPTION

PER CAPITA (EUROPE, 2022-2023)
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The 10 largest Chinese
communities in the world

CHINESE POPULATION:
Indonesia: 11.2M Canada: 2.0M
Thailand: 7.0M Australia: 1.5M
Malaysia: 6.9M France: 800K
U.5::5.8M S. Africa: 500K Gy
Singapore: 3.1M UK: 500K IN MAPS
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*Image shows the list of busiest airports in the world by passenger traffic in 2024.

B 7otal Passengers

Hartsfield-Jackson Atlanta  Dubal Intemational
International Alrport
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LARGEST COUNTRIES
BY SIZE

1710 9.98 9.60 9.52 8.51
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Lifespans = .or,
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Weasel

of Mammals -

25yrs
Brown bear

30yrs
Lowland tapir

12yrs yrs
Wolverine Tiger

56 yrs
Elephant
35yrs 4lyrs &7 yrs
Western gorilla  Brandt’s bat Human 1950

200yrs

Source: Discover Wildiife,
UN Populatin Division

Witers D3t Talls the Stery

Continents with Economies
smaller than Japan (¢
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BEST UNIVERSITIES IN THE WORLD

*As of 2025

This year marks the largest edilion of the ranking, featuring more than 1,500 universitie:
across 105 higher education systems. The United States tops the list with 197 ranked
institutions, followed by the United Kingdom with 90 and mainland China with 71.
Overall Score Overall Score
University of

Massachusetts Institute 100
Pennsylvania

of Technology (MITy

Imperial College University of California, 90.1
London 3 ! Berkeley (UCB) =

i a The University of
University of Oxford ~ 96.9 Molkioune 88.9

Nanyang Technological
University, Singapore 88.4

06. E Stanford University 96.1 I&.E Cornell University 87.9
07. n ETH Zurich 93.9 1 B ng:g’;’:;‘; o 87.6

"";:;:L::‘;";mg °of 937 The University of Sydney 87.3

The University of New South 87.1
Wales (UNSW Sydney) =

SOURCE: Q5 WORLD UNIVERSITY RANKINGS 2025 ||‘ DATAROYALS
>  www.dataroyals.com
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% of people who live in the
metro area of the capital city

Key:

> 74%
50% - 74%

n.de, Wikipedia

HIGHEST
MALTA
82%
= | |IXEMBOURG
—-— %

LOWEST
's’\:wTZERLAND

The most common holiday destination for Europeans
By country

= o
Which Country Would You Like To Live In (Besides ~ Ellvirde
Your Own)?... Mehr anzeigen 0 Brrance

5= Greece

B By
Bl Portugal




Renditen steigen bei langeren Laufzeiten kontinuierlich

Renditen 30J Staatsanleihen (%)

P O K N W A U O

2020 2021 2022 2023 2024 2025
— USA UK Japan = Deutschland

It’s not Greece, but it’s not
Great

US default risk: 5-yer CDS
spread in bps



Nervositat unter Amerikas Glaubigern

Preis der Kreditausfallversicherung (CDS) fir zehnjahrige US-Staatsanleihen, in Dollar

ﬁﬂ :

40

20

2021 2022 2023 2024 2025

(D Trump kiindigt «reziproke» Zolle an

Dax-Umfrage

Anleger warten auf
niedrigere Einstiegskurse

Der deutsche Aktienmarkt stagniert auf hohem Niveau. Anleger scheinen auf
eine Losung im Zollstreit zu warten. Damit gehen sie aber ein Risiko ein.

Dax-Sentiment im Vergleich zum Dax

= Der Kurvenvergleich zeigt: Erreicht das funfwuchlge durchschnittliche
Sentiment ein extremes Niveau, erfolgt eine Trendwende beim Dax.

5-Wochen-Durchschnitt Sentiment Dax
e = : B T ~ 24000
'wﬁ i s S i T B i) = n.m
+20% == - o .. ) s X 1. 20000
#109% L = e g ﬁ ———== ] AL = 18.000
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5 X, 2
0% — 5 s ———————— 10000
‘ : 1_ s
ap% =L % Tt S 1 : .| s Y B S5 so000

Jan. 2020 HB - Umhgen-sm‘t Sept. 2014 Qu.u. Dax-Sentiment 5 -~ Juni 2025
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Haus verflissigen
Von Christian Schubert

ie offentlichen Rentensyste-
me geben wegen der Alte-
rung der Gesellschaften
kaum etwas her, privat haben die

Menschen wenig angespart — aufler -

in ihrer Immobilie, die nach vielen
Jahren der Anstrengung ihnen ge-
hort. Sie haben wenig Bares, doch
ein hohes illiquides Vermégen. Die
Finanzbranche ist dazu da, Lésungen
zu prasentieren, etwa durch Umkehr-
hypotheken (,reversed mortaga-
ges“), mit denen die Menschen in
ihrem Heim bleiben konnen, sich
einen Teil des Immobilienwertes
aber zu Lebzeiten auszahlen lassen.
In den angelsdchsischen Léndern

sind solche Produkte stiarker verbrei-

tet als auf dem europaischen Konti-
‘nent. In Deutschland gibt es zarte
Anfinge. Doch wurde in einem Be-
richt kiirzlich vor allem auf die Risi-
ken fiir die Verbraucher hingewiesen.
Vor Fallstricken in Form hoher Ge-
biihren und Zinsen, geringer Trans-
parenz sowie groflem Wertverlust zu
~ warnen, ist natirlich geboten. Die
Idee hinter Produkten wie Umkehr-
hypotheken, Immobilienrente oder
Teilverkauf kann aber sinnvoll sein.
Es konnte helfen, das zu Stein gewor-
dene Vermagen dann zu verflissi-
gen, wenn es die Leute brauchen.,

Yor der Konkurrenz

Von Hanno MuBler

olks- und Raiffeisenbanken
\ / mogen manchen altmodisch
vorkommen. Aber dieser Ein-
druck tiuscht. Die als Genossenschaf-
ten organisierten Banken sprithen
nicht selten vor Unternehmergeist.
Das zeigt sich auch bei Kryptowdh-
rungen. Wihrend  die Sparkassen
noch iiberlegen und priifen, gibt es fiir
Privatkunden der VR-Banken bald
schon ein schlankes Krypto-Angebot,
Dabei sind Kauf und Verkauf nicht tri-
vial, schlieBlich werden Bitcoin, Ether
& Co. jeden Tag 24 Stunden lang ge-
handelt, dafiir braucht es verléssliche
Handelspartner. ~ Kryptowdhrungen
sind auch keine Wertpapiere, sie
unterliegen also einer besonderen Re-
gulierung. Weil die etablierte Wert-
papierbank DWP Bank dafiir nicht
schnell genug Losungen fand, hat sich
das genossenschaftliche Spitzeninsti-
tut DZ Bank mit der Borse Stuttgart
zusammengetan. Dass der Startschuss
wohl nach der Sommerpause fillt, be-
weist gutes Timing. Léngst ist der
,Krypto-Winter* vorbei, Bitcoin wird
gerade zu Rekordpreisen gehandelt.
Das Kundeninteresse diirfte also grof§
sein. Aber es muss gewarnt werden:
Kryptowihrungen sind riskant, die
Preise schwanken stark. VR-Banken
beraten nicht zu Bitcoin & Co., son-
dern iiberlassen sie nur erfahrenen
Privatkunden als Selbstentscheider in
der App. So konnte auch die Com-
merzbank mit ihrer Marke Comdirect
verfahren. Aber sie setzt ihre Priorita-
ten anders. Ein weiteres Zeichen da-
fiir, wie unternehmerisch VR-Banken
zumindest im Konkurrenzvergleich

zuweilen unterwegs sind.




Kampfpanzer

Zahl der Kampfpanzer im Bestand européischer Armeen, ausgewahlte Lander
Tiirkei 2378
Griechenland [ 1385

Polen | I

Deutschland [ 313

Spanien I 274 4

GroBbritannien [ 213 : o
Frankreich BN 200 S —
Finnland B 200 o N
Italien I 150 XU
Kampfflugzeuge g

- Zahl der Kampfflugzeuge im Bestand europaischer Armeen, ausgewahlte Linder
W Luftwaffe ® Marine

Tirkei 6
Frankreich 60
Griechenland  FE 1
Deutschland _ 24
GroBbritannien

Italien _ 16

Spanien ERRESeTns '

Schweden 99— resacsiy

Finnland |89, = uizany

Polen a5 JERE

Soldaten

Zahl der Soldaten im Dienst europalscher Armeen, ausgewahlte Lénder
W aktive Soldaten M Reservisten

Turkei TR G 78700

Frankreich J202000  EEREI]

Polen ERCTI  300.00

Deutschland 60.000

Italien m 14,500 e

GroBbritannien RGNS 70.450 i :
Griechenland | FEZAEEAIINN 250. 000 '
 Spanien R 13.500 \ —E
 Finnland B 233.000 \)

Marine

Zahl der Kriegsschiffe im Bestand europdischer Armeen,
ausgewdhlte Lander

Flugzeugtriger
GroBbritannien [l 2
Frankreich* 1
Italien [

Zerstorer und Fregatten
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trankeeich |
taien RS 1/
Tirke T e 17

GroBbritannien _14
Griechenland —13
Deutschland - | 11

fie

spanien | 1"
Polen B:

U-Boote

Tirkel T »

Griechehland

Frankreich — 9
GroBbritannien — 9
Italien T s
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Schweden - 4
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Polen ? . 1

 Quelle: Military Balance 2025; FA.S.; Rzeczpospolita; Railly News
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Target Rate 0.25% 0.3%

Policy Rate Bal 0.50% 31%

Policy Rate 175% 20%

Current Account | 185% 04%

Discount Rate 2.00% 0.0%

Repo Rate 225% 20%

Deposit Rate 225% 0.1%

Overnight 275% 05%

Repo Rate 275% 0.7%

Policy Rate 3.00% 7 16%

Loan PrimeRate | 3.10% | -01% | 32%

Cash Rate 350% | 25% | 1.0%

Repo Rate 350% | 18% | 1.7%

Cash Rate 410% | 24% [1.7%

Bank Rate 425% | 26% | 1.7%

Fed Funds 438% | 23% |21%

Deposit Rate 450% | 25% | 2.0%

Policy Rate 450% | 17% | 29%

Base Rate 475% | 14% | 34%

Base Rate 500% | 45% | 0.5%

Repo Rate 500% | 23% | 27% |Unch Dec-24

Repo Rate 525% | 43% | 1.0% | Lower May-25

[Key Policy Rate | 550% | 14% | 41% | Lower Apr-25

Repo Rate 575% | 2.0% | 3.8% | Higher Jan-25

Repo Rate 6.00% 32% [28% | Lower Apr-25

Repo Rate 750% | 27% | 48% | Lower Jan-25
4.6%

Repo Rate 925% | 22% | 7.1% | Higher Apr-25

Target Rate 1475% | 55% | 92% | Higher May-25

Key Policy Rate | 21.00% | 10.3% | 10.7%]| Higher Oct-24

Ovemight Repo 29.00% | 47.3% |-18.3%| Lower Jan-25

Repo Rate 4600% |37.9% | 81% | Lower Apr-25



US-Aktien belasten den MSCI World

Deutsche Aktien stlitzen den Weltindex hingegen am stérksten

dmoh. FRANKFURT. Dass die Regie-
rung Trump fiir manche Kursturbulenzen
sorgt, ist bekannt. Dass darunter auch
US-Aktien leiden, ebenso. Doch die Zwi-
schenbilanz, die Analyst Sebastian Dorr
vom Vermogensverwalter HQ Trust am
Montag vorgelegt hat, ist in ihrer Deut-
lichkeit dann doch ein sehr auferge-
wohnliches Zeugnis. Er hat dazu den
marktbreiten MSCI World, beliebtester

Aktienindex fiir ETF-Sparer in Deutsch- -

land, seit Jahresbeginn betrachtet und in
seine einzelnen Landerkomponenten
zerlegt. 23 Industrie-Lander sind enthal-
ten, 1500 Einzeltitel insgesamt.

Das Jahr 2025 ist fiir den MSCI World
kein Gutes. Gut vier Prozent Minus ste-
hen nach fiinf Monaten zu Buche. Und
das, obwohl viele Aktienindizes Rekorde
feiern, allen voran der Dax. Und so zeigt
die Aufgliederung nach Léandern des

Analysten Dorr iiberwiegend Gewinner. °

Aber eben auch einen groBen Verlierer:
Die US-Aktien haben den Index in die-
sem Jahr um 5,6 Prozentpunkte nach
unten gezogen. Ohne die USA ldge der
Index rund 1,5 Prozent im Plus.

Haben die US-Borsen jedoch einen
Schnupfen, so kann sich auch der MSCI
World nicht schadlos halten. Mehr als 70
Prozent Gewicht haben US-Aktien im
MSCI World. Die Aktien von Microsoft,
Apple und Nvidia haben jeweils alleine ein

- groBeres Gewicht als die 54 deutschen® .
Werte alle zusammen. Auf das US-Klum- "
penrisiko wird seit Langem hingewiesen.

Doch verhallten alle Warnungen in den
- Jahren, in denen die US-Aktien fast immer
stiegen und ihrerseits von Rekord zu Re-
kord eilten. Seit dem vergangenen Som-
mer haben viele Profi-Anleger nach und

nach die Pferde gewechselt. Der Rekord- i el
 Quelle; LSEG, HQ Trust Research / F.A.Z.-Grafi k:kaho.

lauf von Nvidia ist seither vorbei, Tesla

USA
_MsCiWorld

schwer abgestiirzt, aber auch die anderen
der ,Glorreichen Sieben* haben ihre Re-
kordfahrt beendet. Die 52-Wochen-Hochs
sind im Fall von Tesla 30 Prozent, von
Apple 23 Prozent und von Alphabet
17 Prozent entfernt. Einzig Microsoft hilt
sich als derzeit wertvollstes Unternehmen
der Welt noch nahe am Kurs-Hoch,

- Umgeschichtet wurden die Investments
liberwiegend nach Europa und hier beson-
ders in deutsche Aktien: Die Analyse von
HOQ Trust zeigt auf Platz eins der Linder,
die den MSCI World dieses Jahr vorange-
bracht haben: Deutschland. Immerhin
0,47 Prozentpunkte Plus haben die deut-
schen Titel dem Index gebracht. Der Dax
liegt seit Jahresbeginn rund 18 Prozent im
Plus. Das deutsche Léndergewicht betrigt
allerdings wegen der wenig ausgepragten
Kapitalmarktkultur im Land und den nur
‘wenigen Schwergewichten von Weltrang
tibersichtliche 2,6 Prozent. Japan, GroB-
britannien, aber auch Frankreich liegen

Minus der USA im MSCI World
Wertentwicklung seit Jahresende 2024, in %
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OUber die Jahre des Investments pendelt sich die Rendite ein

Historische Renditen in Prozent pro Jahr
100 %

davor — trotz teils deutlich kleinerer Volks-.
wirtschaften.

SAP ist nach Angaben von HO Trust der
deutsche Wert mit dem héchsten Gewicht
im MSCI World und kommt auf gut
0,4 Prozent. Siemens folgt mit immerhin
auf 0,25 Prozent, die Allianz mit 0,22 Pro-
zent und die Telekom mit 0,18 Prozent.
Viele andere Werte tragen indes nur
0,01 Prozent zum MSCI World bei, wie
Evonik, die Lufthansa oder die Porsche
AG. Andere erreichen rundungsbedingt
nur 0,00 Prozent wie Bechtle, Carl Zeiss
Meditec oder Puma. Das ist auch der
Grund, warum viele ETF-Anbieter nicht
alle 1500 Einzelwerte des MSCI World tat-
sichlich kaufen. Einige Titel haben
schlicht keine Relevanz fiir die Indexent-
wicklung, Aufler den USA haben nur die

"Dinen zum Verlust des MSCI World bei-

getragen, alle anderen Linder aber Plus-
werte. Die Euphorie um das dénische
Schwergewicht Novo Nordisk ist verflo-
gen. 56 Prozent Gewichtsabnahme seit
dem Hoch — wenn die Abnehmspritzen
von Novo Nordisk nur so zuverlassig lie-
fern wiirden, der Aktie ginge es besser.
Ob die US-Schwiche nur eine Moment-
aufnahme ist oder ein stabiler Trend, das
ist die viel diskutierte Frage an den Mirk-
ten. EU-Kommissionsprasidentin Ursula
von der Leyen bemerkte kiirzlich, die USA

, stiinden fiir 13 Prozent des EU-AuBenhan-

dels. Nun werde man sich angesichts der

Trumpschen Zollpolitik eben stirker den

‘anderen 87 Prozent zuwenden. Das be-

kommen auch US-Unternehmen zu spii-

ren. Seit Jahresbeginn ist nach HQ-Trust-
‘Berechnungen das US-Gewicht am MSCI

World von 74 auf 71 Prozent gesunken.
Das ist noch nicht dramatisch, aber sehr
‘ungewohnlich, dass ein Land gegen den

- Trend fast aller anderen Lénder verliert.
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in Jahren
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In welchen Regionen die Bevélkerung wichst — und wo sie abnimmt
t  Bevdlkerungswachstum in europaischen NUTS-3-Regionen, von 2002 bis 2024, in Prozent

—-aa =20 -10 b -zu_-am .

Globales Ranking: In der
Schweiz lebt es sich am besten

ZURICH Der neue Human Progress Index kiirt die

Schweiz zum weltweiten Spitzenreiter, Was unser

Land laut der Studie so lebenswert macht.

Auch wenn die Lebenshal-
tungskosten steigen und Mie-
ten, Arbeitsmarkt und weitere
Probleme den Schweizerinnen
und Schweizern das Leben
schwer machen: In der
Schweiz scheint es sich trotz-
dem am besten zu leben. Dies
geht aus dem neusten Ranking
des sogenannten Human Pro-
gress Index (HPI) von «Ceo-
world» hervor. Damit liegt die
Schweiz noch vor Norwegen
und Island.
Work-Life-Zufriedenheit
Fiir den HPI haben Forschen-
de im Auftrag von Ceoworld
Daten 23 Indikatoren aus ver-
schiedenen Quellen - wie etwa
der Weltbank, dem World Eco-
nomic Forum oder bestehen-
den anderen Indexen - unter-
sucht und zusammengetragen.

Einige der Faktoren umfa-
ssen etwa die Lebenserwar-
tung, das Bildungsniveau und

‘die  Work-Life-Zufrieden-

heit. Die Ergebnisse des HPI
decken sich auch mit anderen
Studien.

So stellte etwa auch der
OECD Better Life Index fest,
dass viele der Messwerte in der
Schweiz iiber dem OECD-
Durchschnitt liegen. Auch der
Stressindex von Ceoworld sel-
ber zeigt, dass die Schweize-
rinnen und Schweizer weltweit
am viertwenigsten gestresst
sind. .

Européer in den Top Ten

Nach der Schweiz, Norwesm =

und!siandhabcn

{;ter die Top Ten des HPI

geschafft. Die Ausnahme bil-

Die Schweiz (hier der Rheinfall)

“istderPlaceto be. imago

den Hongkong und Singapur
in Asien und Australien in
 Ozeanien. Von den Schweizer

Nachba:!l_ﬁ,nd%m liegt bloss

d auf Platz 7 noch
in der Liste der Toplénder. Von
den weiteren Nachbarldndern
liegt Liechtenstein auf Platz

15, gefolgt von Osterreich auf

latz 23, Frankreich auf Platz
50 und Italien auf Platz 3p.

Thre HPI-Werte liegen aller-
dings trotzdem alle liber 85
und gehdren somit noch im-
mer zur héchsten Klasse.
JAN JANSSEN
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5 Richtsiitze Hypothekarzinsen Schweiz
DANKESCHON AN DIE T e
BEDEUTENDEN :
STEUERZAHLER DER
SCHWEIZ

GESCHATZTE ANTEIL AN DER

UNTERNEHMEN STEUERZAHLUNG (CHF) DIREKTEN
BUNDESSTEUER!

Novartis 11 Mrd. 4,4%
Nestlé 1,0 Mrd. 4,0%
UBS 742 Mio. 3.0%
Roche 600 Mio. 24%
Glencore 448 Mio. 1,3%
Swisscom 339 Mio. 1,4 %
Credit Suisse 316 Mio. 11%
Zurich Insurance 266 Mio. 0,7%
Raiffeisen 183 Mio. 0,7%
Coop 169 Mio. 06%

1 Basiérend auf einer geschatzten Gesamtsumme von 25 Milliarden
CHF direkter Bundessteuer-Einnahmen im Jahr 2023.
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TEUERUNG

Inflation in der Schweiz
fallt im Mai in den
Negativbereich



Der Bitcoin-Kauf
kommt in der
breiten Masse an

Bei der Borse Stuttgart und einigen Brokern
ist es schon ldnger méglich. Ab dem zweiten
Halbjahr 2025 werden nun auch die Kunden von
700 Volksbanken und Raiffeisenbanken
Kryptowdhrungen wie Bitcoin und Ether tiber
ihre Banking-App kaufen und verwahren konnen.

Von Hanno Mupler, Frankfurt

Italien gibt jahrlich rund 9o
Milliarden Euro oder rund 4
Prozent des BIP aus, um seine
Staatsschulden von 3 Billionen
Euro zu bedienen. Das bedeutet
eine schwere Belastung fiir die
Staatskasse und entzieht der
Regierung viel politischen
Spielraum. Mit rund 135 Prozent
des BIP ist die italienische
Verschuldung nach der
griechischen die zweithochste in
Europa.
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Stephen Miran hat die Idee aufge-
bracht, amerikanische Schuldtitel 1n
niedrig verzinste Anlethen mit hun-
dertjahriger Laufzeit umzuwandeln.

Unseriése Anlagetipps
Fallen Sie nicht auf
Finanzpornografie rein
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HEDGE FUND

SPECIALIZING IN
HIGHLY COMPLEX DERWATIVES
AND EXOTIC FINANCIAL INSTRUMENTS
FoR PISCRIMINATING INVESTORS

Vertrauen Sie der Berichterstattung von ARD & ZDF?

Ja Nein

Trading in the 1980s Trading Today
E G H—
HEDGEYE SAME HOLE,
DIFFERENT
SHOVEL,




AQUILA

_ Partner.

« Narme cer Getnsenatt ARP Vermbgensverwaitungs AG
- Paritnergeselachalt der Agule AG seit: 2002

= Anzahi Partner und Mitarbeiter: §

+ Stancert Zarich

- UsP:

‘tagtigiich auf hochstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»
« Wi s Aguba Partrer, wet «wir suf den BranchenfGhrer

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 3. Juni 2025

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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