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Die teuersten Gewiirze der Welt

Wie viel Gewtirz gibt's fiir 10 €?
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(2] Batteriespeicherkapazitit
in Deutschland.

Installierte Kapazitat?, in Gigawattstunden
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- ® Die Batteriepreise
sinken rasant

Durchschnittsprels fiir thhlurn~loner|—
 Batterien, in Dollar Je Kilowattstunde

Was macht Gewiirze teuer? Sie sind
entweder sehr selten, erfordern eine
aufwendige Ernte oder milssen einen
hohen Qualitatsstandard erfiillen. Zu
den kostspieligsten Gewiirzen gehoren
neben bestimmten Arten von Muskat-
bliiten und griinen Kardamomkapsein
auch gewisse Chili-Sorten wie der pe-
ruanischen Aji-Charapita. Am bekann-
testen sind Vanille und Safran.

Das mit Abstand wertvoliste, weil
arbeitsintensivste Gewirz der Welt ist
Safran. Es wird mihsam aus den BIii-
tennarben des Safrankrokus gewon-
nen. Jede Bliite muss einzeln von
Hand gepfliickt werden, anschliessend
mussen die Bliitenblatter vorsichtig
abschalt werden, um die zarten Safran-
fdden zu erhalten. Zur Produktion von
einem Kilogramm Safranfaden werden
sage und schreibe 140 000 Safrankro-
kusbliiten bendtigt. Je nach Qualitat
kostet ein Kilo denn auch zwischen
3000 und 14000 €

Vanille, die ebenso milhsam aus
Kapselfriichten - van verschiedenen
Orchideenarten - gewonnen wird, er-

fordert zur Fertigstellung zusétzlich

noch einen zeitintensiven Fermenta-

tionsprozess. Ein Kilo davan kann bis

zu 700 € kosten. Noch heute ist der

Begriff Bourbon-Vanille geschiitzt und
darf nue fir Vanille verwendet werden,
die auf den Inseln Madagaskar - dem
mit Abstand gms;len Anbaugebiet -,
den Komoren, La i
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® China ist Marktfiihrer

Absatzyolumen von Batterien® im Jahr 202
in Gigawattstunden
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CHINA VS. WORLD
MANUFACTURING OUTPUT

$4.16T $4.NT

PRofC Combined Others

$781B

China's Germany
industry $845B
makes up
about 26%
of World's
total industrial
output 2024
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*stais

TOP 10 COUNTRIES WITH
MOST SNAKE SPECIES

Mexico

Brazil

Indonesia
India
Colombia
China
Ecuador

Viet Nam

Malaysia

Australia

Source: Wor




Pernod Ricard’s

Most Notable Acquisitions
Since Inception (1975) ® ..

BOBEROGA

1

The group was formed in 1975 2 I :
through the merger between i A e
Perned Fiis and Ricard PERNOD BRICARD) @
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The Trump Effect? Travel to
the U.S. Plummets in March

Change in the number of European traveler arrivals to
the U.S. between the first quarter of 2024 and 2025

H Jan. to Mar. 2025 (Q1) B Mar. 2025
) & () Westen @& L] a
IT GB FR Europe ES IE DE
+0.3

-26.9

-28.2

Source: National Travel and Tourism Office
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The Best Migration Destmations in 2025

Scores range from 0-100
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VOTOMNOI | Where Data Talls the Story

Top 15 Richest World Leaders .
(By Net Worth) 253

As wiell as wielding immense political power, many world leaders are also extremely wealthy. But any list of the richest
leaders doesn't just feature the presidents and prime ministers of the world's wealthiest countries - it also includes the
heads of some of the world's poorest nations

— =

Donald Trump

Vladimir Putin Kim Jong Un Xi Jinping Teodoro Mbasoge
$200 Billion $3 Billion $4.9 Billion $1.5 Billion $600 Million
Russia North Korea United States China Equatorial Guinea
> E
— >-
llham Aliyev Recep Erdogan PaulKagame  Cyril Ramophosa  William Ruta
S500 Million $500 Million $500 Million $430 Million S400 Million
Azerbaijan Tiirkiye Rwanda South Africa Kenya

—] B 1 §od ol

Mark Carney ~ Volodymyr Zelensky Lawrence Wong
S5 Millian
Singapore

P. Shinawatra  Emmanuel Macron

$199 Million $31.5 Million

$21 Million
Thailand France Canada

$20 Million
Ukraing
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DAILY TIME SPENT
WATCHING TELEVISION
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Which intries

Produce the Most Silver ?.

Projections show steady silver demand growth in the late
2020s. But which country will produce the most?

Mexico is maintaining Its centuries-long
dominance In silver production, accounting
far nearly  guarter of the world's total output.

@ Mexico
202.2 wilions of unces

Pojand Russia
2.5M oz, 39.8M oz.

Canada
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I'M READY TO INVEST

Dein Land entwickelt sich
« in die [FT0] Richtung ... Richtung

Singapur 15 85
Malaysia 30 70
Indonesien 33 67
Indien 38 62
Thailand 45 I 55
Argentinien 45 IS 55
Mexiko 49 I 51
Australien 56 I 44

USA 58 I 42

Polen 59 I — 41

Brasilien 63 I 37

Kanada [ ()
Kolumbien 65 I 35

Spanien 66 I 34

Belgien 67 I 33

Chile 69 I 51

Israel 70 I 50

UK 0 .00 30

Stidafrika 73 I 27

Italien 73 I — 27

Schweden 74 I 26
Deutschland 75 % IIEEEEEESS————————— 25 %

Tiirkei 77 I 03

Japan 78 I 2?2

Niederlande 79 I 21

Ungarn 80 I 20

Frankreich 84 I 16

Stdkorea 89 e 1]

Peru 92 I B

Welt 63% I 37 %

GLOBAL INFLATION RATES

CPI Inflation (YOY%) For Countries For April 2025

Argentina

47.3%

Turkey

37.9%

MNigeria
23.7%

Russia
10.2%

Bangladesh
9.2%

@—J‘ 0 Brazil

. I & 5.5%
Mexico
South ;{&E‘a q 3.9%
.0/0

: dJapan
India UK

o o 3.5%
3.2% 3.5% Note: CPIinflation
rate in China was -01%.




Andere Finanzplatze holen auf |
Wachstumsraten des grenziiberschreitenden Vermdgens nach Buchungszentrum, in Prozent

@ Wachstumsrate 2022-2023 @ Erwartete Wachstumsrate 2023-2028
: 6 8 10
|

R
_

Schwelz

Honkong
Slngapur
Vereinigte Staaten

8 Vereinigtes Kﬁnigreidh'
|

Nl b Slfete e e ]

QUELLE: OLIVER WYMAN Nz






arnationalen Vi

Na LN




5,2 — USA: Rendite 30-jahr. Staatsanleihen (in %)

5,0 -

4,8 -

4,6 -

4,4 -

4,2

4,0 -

3,8

2023 2024 2025
Quelle: Eigene Berechnung Stand: 19.05.2025

Steigende US-Zolleinnahmen.

Customs Duties Hit All-Time High

Customs and certain excise taxes collected by the Department of Homeland
Security, by month

$15B

2005 2010 2015 2020 2025

Source: US Department of the Treasury
Note: Data through April 22. April data includes daily collections and monthly lump-sum payments for March






Global Central B

ank Policy Rates

South Korea 275% | 21% Unchang
Malaysia Policy Rate 3.00% 14% | 1.6% Lower
China Loan Prime Rate 300% | -01% | 3.1% |Unchanged
New Zealand Cash Rate 3.50% 25% | 1.0% | Higher
Czech Republic_|Repo Rate 350% | 18% | 1.7% | Lower
Australia Cash Rate 3.85% 24% | 1.5% |Us g
UK Bank Rate 4.25% 35% | 08% | Higher
us Fed Funds 4.38% 23% | 21% | Lower
Norway Deposit Rate 450% | 25% | 20% | Lower
Peru Policy Rate 4.50% 1.7% | 2.9% | Higher
Hong Kong Base Rate 475% | 14% | 3.4% |Unchang
Chile

Saudi Arabia

Poland

Philippines

Repo Rate

Repo Rate

Mexico Overnight Rate 8.50% 3.9%
Colombia Repo Rate 9.25% 22%
Brazil Target Rate 1475% | 55%
Russia Key Policy Rate 21.00% 10.2%

genti Overnight Repo 29.00% [47.3%
Turkey Repo Rate 46.00% | 37.9%

To return (or not) ‘lost’ wallets
Results of a study on how people in 40 countries (covering 355 cities)
decided to return or not ‘lost’ wallets
80%
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Funf Prozent

Von Christian Siedenbiedel

ie Reaktionen der Finanz-
D markte auf die Herabstufung
des Ratings der Vereinigten
Staaten durch die Ratingagentur
Moody’s fallen bislang nicht drama-
tisch aus. Das hétte man sich auch
ganz anders vorstellen kénnen, wenn
man sich beispielsweise an die Vor-
ginge rund um die friithere britische
Premierministerin Liz Truss erin-
nert, der ihre Finanzpolitik im Jahr
2022 um die Ohren geflogen war.
Nun hatten die Investoren an den Fi-
nanzmérkten mit der Herabsetzung
des US-Ratings durch Moody’s zum
Teil wohl gerechnet, nachdem ande-
re Ratingagenturen den Vereinigten
Staaten fiir deren Staatsanleihen
auch schon die Bestnote entzogen
hatten und Moody’s zudem schon vor
einiger Zeit seinen Ausblick gesenkt
hatte. Gleichwohl bleibt es ein Warn-
schuss fiir Donald Trump. Amerika-
nische Staatsanleihen mit 30 Jahren
Laufzeit erreichten als Reaktion auf
die Ratingverdnderung eine Rendite
von fiinf Prozent. Das ist recht viel.
Dahinter steht unter anderem ein
Aufschlag, den Investoren fir Risi-
ken in den Vereinigten Staaten ver-
langen, wenn sie US-Staatsanleihen
halten sollen. Das zeigt: Die ameri-
kanische Politik, das Haushaltsdefizit
und die in Zukunft zu erwartenden
Zinszahlungen fiir die Staatsschul-
den stehen gerade sehr unter Be-
obachtung. Finanzmérkte konnen
durchaus sehr schnell sehr heftig re-
agieren, wenn es darauf ankommt —
das weif auch Trump. Der amerika-
nische Prisident sollte nicht riskie-

ren, damit zu spielen.

Das richtige Timing-

Von Archibald Preuschat

€r zu den Anlegern gehort,
die nach den Zollankiindi-
gungen von US-Prisident
Trump und dem daraus resultieren-
den Einbruch an den Mirkten hek-
tisch verkauft haben, kénnte es in-
zwischen bereut haben. Die Welt ist
mit der Prasidentschaft Donald
Trumps unberechenbarer geworden.
Eine Ankiindigung jagt die nachste
und wird oft auch wieder zigig zu-
riickgenommen. Den allgemein giil-
tigen,' perfekten Zeitpunkt, einen
ETF oder eine Einzelaktie zu verkau-
fen oder zu kaufen, gibt es nicht. Das
personliche Timing fiir eine Transak-
tion hangt auch immer davon ab, zu
welchem Kurs man gekauft hat. Ge-
duld aber gehdrt in fast allen Markt-
lagen zu den wichtigsten Borsentu-
genden. Marktturbulenzen miissen
gerade Privatanleger aushalten ler-
nen, die Zeit geht dariiber hinweg,
Inzwischen ist der Dax schon wieder
satt im Plus. Darum ist auch jetzt
wieder ein guter Zeitpunkt, in Aktien
einzusteigen. Das néchste histori-
sche Hoch des Dax ist bereits am Ho-

rizont, Nur eines sollten Anleger

dringend vermeiden: Geld zu inves-
tieren, von dem man heute schon
weil3, es zu einem bestimmten Zeit-
punkt zu bendtigen.






Rekord — natiirlich

Von Inken Schénauer

er Dax erreicht einen neuen
Rekc;d. 24.000 Punkte. Es ist

einerlei, ob der deu
l.._eilindex Hochststinde am lEsrcx}t}::
eines Tages hélt oder das Plateau
?I.Ich wieder verlisst, Entscheidend
ist der Trend, und der zeigt nach
oben. Sind Investoren im Kauf-
rausch? Wohl kaum. Zum Zeitpunkt
der Gipfelsturms lagen die Hilfte der
Dax-Werte im Minus, BMW, Volks-
wagen, Mercedes — Verlierer im Dax.
Vielleicht sorgen die neuerlichen
Nachrichten rund um die Trumpsche
Zollpolitik fiir Entspannung, aber sie
helfen lingst nicht jedem Unterneh-
men. Investoren kaufen nicht blind
jede Aktie. Das sollten sie auch nicht.
Wer die Papiere eines Unternehmens
nicht iiber Jahre halten will, sollte sie
keine zehn Minuten im Depot haben,
sagte einst Warren Buffett. Die Idee
dahinter ist eindeutig. Unternehmen
brauchen fiberzeugende Geschiifts-
modelle, die uber den Tag hinausrei-
chen. Da ist leider zu konstatieren,
dass die deutsche Automgbilindus-
trie nicht gut beieinander ist. Das
war sie schon nicht, als Donald
Trump noch nicht ins WeiBe Haus
zuriickgekehrt war. Die verschleppte
Elektrifizierung der Produkte oder
das Ubergewicht der Aktivititen auf
dem chinesischen Markt sind nur
zwei Beispiele fiir die strukturellen
Probleme dieser fiir Deutschland so
wichtigen Branche. Donald Trumps
Protektionismus verschlimmert die
Situation — ausgelost hat er sie indes
nicht. Die Schwierigkeiten sind seit

Jahren bekannt. -

Es ist kein Zufall, dass die Dax-

Rally von Branchen gestiitzt wird, _

die maBgeblich die Megatrends unse-
rer Zeit abbilden. Dazu gehort Ener-
gie, dazu gehort auch Verteidigung.
Rheinmetall galt als Panzerhersteller
lange zu den Schmuddelkindern der
Geldanlage. Wer wollte schon Krieg
unterstiitzen? Tatséchlich aber sorgt
das Unternehmen mit seinen Pro-
dukten mit dafiir, dass dber die
- Wehrhaftigkeit Europas in der neuen
geopolitischen Gemengelage nicht
nur gesprochen, sondern sie auch
umgesetzt wird. Die Rheinmetall-
Aktie hat in den vergangenen zwolf
Monaten mehr als 240 Prozent an
Wert gewonnen, in den vergangenen
fiinf Jahren betréigt das Plus mehr als
2400 Prozent. Dass der Turbinenher-
steller MTU ebenfalls zu den Gewin-
~ nern gehort, ist nur folgerichtig.

Die Kursverluste an den Bérsen in
der ersten Aprilwoche waren beein-
druckend, der Dax markierte an je-
nem Montag seinen hochsten Tages-
verlust seit Bestehen. Von Panik aber
kann keine Rede sein. Bei aller Auf-

‘regung der Crash-Propheten wird
gerne vergessen, dass hohe Kurse
auch gerne fiir die Realisierung von
Gewinnen genutzt werden, um spa-
ter zu niedrigeren Kursen wieder ein-
zusteigen. Wer mit seinem Depot satt

im Plus liegt, nutzt Abschwungpha-

sen zum Neujustieren. Wer die Ner-
ven dazu nicht hat, sitzt stirmische
Zeiten an den Bérsen einfach aus.
Uber die lange Strecke sorgt die breit
gestreute Aktienanlage fiir attraktive
Renditen. Das ist rekordverdéchtig.

Mut zur Auszahlung
Von Sarah Speicher-Utsch

s mag einem Unternehmer,

der konservativ wirtschaftet,

ungerecht vorkommen, dass
seine Erben dafiir bestraft werden,
dass er hohe Vermdgenswerte in sei-
nem Betrieb hilt und damit vielleicht
fiir schlechte Zeiten vorsorgen will.
Liquide Mittel, die das betriebsnot-
wendige Maf} iibersteigen, Wertpa-
piere wie Aktien, ETF und Geld-
marktfonds sowie Kunstgegensténde
etwa unterliegen beim Unterneh-
mensiibergang der Schenkung- oder
Erbschaftsteuer — mit zum Teil ver-
heerenden Folgen fir den Fort-
bestand des Betriebes. Wenn die
Erben die Steuern nicht zahlen kon-
nen, etwas weil Vermogenswerte
schwer liquidierbar sind, kann es fur
das Familienunternehmen kritisch
werden. Daher sollten Unternehmer
ihre Scheu, fiir Ausschiittungen Ka-
pitalertragsteuer zu zahlen, ablegen.
Denn der Zeitpunkt, Geld aus dem
Unternehmen zu ziehen, ist gut plan-
bar. Ebenso wie jener fiir den Unter-
nehmensiibergang, wenn dieser zu
Lebzeiten erfolgt. Dann sind — wenn-
gleich logisch nicht immer nachvoll-

ziehbare — einige steuerliche Vorteile

moglich. Dass ein Parkplatzbetreiber
den Parkplatz ein paar Tage vor dem
Notartermin fiir eine Schenkung
schlieBen kann, um bei der Schen-
kung steuerliche Vorteile zu genie-
fen, nur um ihn danach wieder in
Betrieb zu nehmen, klingt zwar nicht
nachvollziehbar. Aber es hilft unge-
mein, es zu wissen, um danach han-
deln zu kénnen. Und das Gefiihl, un-
gerecht behandelt zu werden, kann

‘dabei auch obsolet werden.
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Bitcoin

Profis investieren
starker in Bitcoin

Daten der US-Bérsenaufsicht SEC zeigen, dass das Interesse von
institutionellen Investoren am Kryptomarkt stark wichst. Dadurch kénnte sich
; ein Traum der Branche erfiillen.

Rasante Bitcoin-Entwicklung

Performancevergleich eines Depots, das aus 60 %
Aktien und 40 % Anleihen besteht, mit einem
Depot mit einem zweiprozentigen Bitcoin-Anteil

¥ 60/40-Depot W Depot mit Bitcoin

17,8 %

14,7 %

14,2 %

2024

20251

2,59 1,5 %

HANDELSBLATT 1) Entwicklung 1.1, bis 16.5.2025

1. Viel Aufwand, wenig
Ertrag

So viel muss eine Bank aufbringen,
. um einen Euro zu verdienen

0,53 €

Quelle: Unternehmen,
Geschaftsberichte 2024

Kursentwicklung des Bitcoin
- in US-Dollar je Bitcoin

105469 15
; (®

Korrelation vom
Nasdaq 100 und Bitcoin

_Ein Wert von 1,0 bedeutet sine
identische Kursbewegung beider
Vermogenswerte

16.602
1.1.2023

0,89
1.1.2023

Quellen: LSEG, eigene Berechnung

19.5.2025

20.5.2025

2. Bewertung: Investoren
bevorzugen andere

Kurs-Buchwert europdischer
Banken im Vergleich
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Tesla ist an Arroganz kaum zu tiberbieten.
Die neueste Glanznummer: Die Rechte
von Aktioniiren werden eingeschriinkt,
Diese diirfen das Management kiinftig
nicht mehr im Namen der Gesellschaft
wegen Pﬂichtverletzungen verklagen, wie
Reuters schreibt, Klar, Kleinaktionire
konnen einer Gesellschaft mit nur einer
Handvoll Aktien viel Arger bereiten, Im
Fall von Tesla ist in dem Zusammenhang
die Klage gegen das Vergiitungspaket iiber
56 Mrd. § fiir Elon Musk zu nennen. =
Um solches kiinftig zu verhindern,
sollen fiir Pflichtverletzungsklagen kiinf-
tig nur noch Aktionire mit mindestens 3%
der Titel berechtigt sein, Bei Tesla ent-
spricht das Valoren im Wert von iiber
30 Mrd. $. Das zeigt, dass es sich hier um
ein vollumfingliches Verbot handelt, das
auch grosse institutionelle Anleger betrifft.
. Wenn das Unternehmen Pflichten ver-
letzt, soll ich mich rechtlich nicht mehr
wehren diirfen? Vielen Dank. Aber das
passt zu Musk; er macht ja keine Fehler
und verletzt auch keine Pflichten.

Langlaufer werden unbeliebt

Renditen 30-jahriger Staatsanleihen
== Schweiz == Deutschland == |JSA
= UK == Japan

Quelle: Bloomberg, Bantleon / Grafik: FuW, sp

Dax-Umfrage

Anleger verkaufen Aktien
hauf;;tséichlich aus Reflex

i it zwi SA und Europa verunsichert die
i Her im Zollstreit zwischen den U. :
?&ansleilg-ugiie I?Iandels;blatt-Umfrage erkléirt die heftigen Kursschwankungen.

Dax-Sentiment im Vergleich zum Dax
" Der Kurvenvergleich zeigt: Erreicht das fiinfwéchige durchschnittliche

5-Wochen-Durchschnitt Sentiment

+75% =

Sentiment ein extremes Niveau, erfolgt eine Trendwende beim Dax.

Dax
e 094,000,

- 22.000

+60%

- 20.000

L 18.000

14,000

- 12,000

- 10.000

{ L 8000

) J&n.ZﬂZQ B S o= .
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Diversitat

,S2lrump ist gerade
eine gute Ausrede*

Immer mehr Unternehmen fahren unter dem Druck aus den
USA ihre Diversititsziele zuriick. Doch Donald Trump diirfte
nicht der emmge Grund sein, warum es um Diversity stiller wird.

«Wer auf den Kriegvor-
bereitet ist, kann den Frieden

am besten wahren.»

~ GEORGE WASHINGTON
US-Président (1732-1799)

«Politik ist die Kunst,
stets neue Griinde fiir neue

Steuern zu entdecken.»

HELMAR NAHR
deutscher Mathematiker (1931-1990)

Nur die Hartnackigen gewinnen die Schlachten.
(Napoleon)



AQUILA

_ Partner.

« Narme cer Getnsenatt ARP Vermbgensverwaitungs AG
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