ool | ynb

ngt das
‘Bundesamt fur Statistk in seinem An-
fang der Woche vorgelegten Schweizerl- -
schen Lohnindex (SLI), der die Brutto-

© Es gibt immer mehr
‘Unterseekabel [
Hnzahl dﬁm:ﬁm m m

1500

W Kabel

gehalts erfasst. Der Anstieg entspricht
nur etwa der Halfte des Wachstums der o
Konsumentenpreise im selben Zeitraum,
Real - also abziglich der Inflation - sind
die ArbeitsiShne somit leicht gesunken.
In der Schweiz besteht keine Gefahr,
dass sich eine Lohn-Preis-Spirale in Gang & 4
* setzt.«Die Lohne und die Lohnerwartun-  Inflation und die Nominal
gen entwickeln sich il tom s g icht immer in

N: NP

patibel mit dem Ziel der SNB, e Preis
stabilitdt zu wahren,
Blicktman aufdie”

® Unterscekabel iiberbriicken
grofie Distanzen
Stecken,Landes und Anlandestelen




Vermogend werden dank la.ngfristigem Anlagehorizont

STRATEGIE Gliick und Trading Skills helfen in der kurzen Phase des FuW-Bérsenspiels. Die meisten Anleger fahren
jedoch besser mit einem langfristigen und einfacheren Ansatz.

Liegen Sie im FuW-Borsenspiel auf den vor-
deren Ringen? Herzliche Gratulation, Sie

Kuros ist 2016 iber ein Reverse Take-
over mit Cytos Biotechnology an die SIX ge-

haben vieles richtiggemacht!Wer es jedoch
nicht in den Kreis der Gewinner geschafft
hat, sollte sich nicht entmutigen lassen.
Vielleicht war in der kurzen Zeit das Gliick
abhold, vielleicht interessieren Sie sich aber
auch weniger flir kurzfristige Aspekte des
Tradings, die im Spiel entscheidend sind.
Das ist auch gar nicht nbtig. Denn mit

Der Kurs von lich um 25
Fr. war danach mehrheitlich im Sinkflug,
auch ged: durch Aktienkapitalerht

hungen und die damit verbundene Ver-
wisserung, Vor einem Jahr stand der Titel
Pei 1.30 Fr. und stieg nun wieder auf fiber
11 Fr. — eine wilde Achterbahnfahrt. Bei Gi-

seit dem Borsengang im Jahr 2000 dabei
war, konnte seinen Einsatz fast verzehnfa-
chen und strich noch laufend steigende Di-
videnden ein. Selbst wer vor der turbulen-
ten Pandemie-Zeit Anfang 2019 einstieg,

* hat eine Kursrendite von rund 85% erzielt.

Ein 4hnliches Bild zeichnet sich auch
bei den SMI-Schwergewichten Nestlé, Ro-
che und Novartis ab. Wer lange dabei ist,

vaudan hingegen ging es mit klei

einem langfristigen Anlagehorizont ist es
ohnehin fiir die meisten Anleger einfa-
cher, erfolgreich zu sein.

Givaudan vs. Kuros

In den beiden Monaten des Borsenspiels
schneidet man mit einem soliden, zuver-
lassigen und stetig wachsenden Unter-
nehmen wie zum Beispiel dem Aroma-
und Duftstofihersteller Givaudan deutlich
schlechter ab als mit dem Bdrsenspiel-
Uberflieger Kuros, Seit Beginn des Spiels
vor sechs Wochen hat die Aktie des Med-
tech-Unternehmens mehr als 50% zuge-
legt, Givaudan konnte «nur» rund 5,7%
gutmachen. Doch wie sieht es im langfris-
tigen Vergleich aus?

9

gungen stetig aufwarts. Wer

Weltweit diversifiziert

hat trotz geg tiger
gute Renditen erzielt.

= Givaudan N

Hars: 4338 Fr, | Valor: 1064593

= FTSE All-Worid index

= SPIX (5P| ahne Dividende) angeglichen
= buros Bloscenges Hangeglihen L

94 96 9800 02 04 0608 101214 16 18 20 2 4

20, Junl 2016 bis 21, Juni 2024

Wer sich nicht die Mithe machen will,
ein di iertes Portfolio dau
Unternehmen zu bauen, die iiber viele
Jahre ihre d {lung behal-

wieder anziehen, wie das zuletzt beim Co-
rona-Crash 2020 geschehen ist. Den we-
nigsten Anlegern diirfte es gelingen., den
rick Z ikt zum Verkauf und Wie-

ten und bestenfalls ausbauen kénnen,
setzt am besten auf einen fond:

dereinstiegzu erwischen. Es fithrt letztlich
zum P dass oft Aktien in

ETF iiberzeugen langfristig

Mit einem ETF auf den S&P 500, der die
grossten US-Unternehmen vereint, erzielt
man langfristig betrachtet eine jahrliche
Rendite von rund 10%. Etwas tiefer ist die
Rendite mit Schweizer Aktien: Der Swiss
Performance Index hat seit 1926 eine
durchschnittliche Rendite von 7,7% erzielt.
Wer an der Borse global breit diversifizie-
ren will, kann auf einen Welt-ETF wie den
FISE All-World setzen, der in den vergan-
genen zwanzig Jahren eine durchschnittli-

schlechten Phasen billig verkauft und in
guten Phasen teuer gekauft werden. Lang-
frist-Anleger geschieht dies nicht. Im
Idealfall erhéhen sie inschlechten Phasen
sogar ihr Investitionsvolumen.

Vor allem aber kiinnen sie vom gross-
ten Vorteil an der Borse profitieren: dem
Zinseszinseffekt. Warum Investorenle-
gendeWarren Buffett den Zinseszinseffekt
als achtes Weltwunder bezeichnet, wird
mit folgendem Beispiel deutlich, in dem
weder Steuern noch die Reinvestition von
Dividenden beriicksichtigt sind. Wer bei-

che Rendite von rund 9% erreichte.

Die Vorteile von «Buy and Holdx liegen
nicht nur darin, dass man sich viele Ge-
bithren spart, indem man nicht stindig
handelt, Wer einen langfristigen Ansatz
verfolgt, bleibt vor allem stets investiert.
Zwargeht es bei einem Crash rasch runter,

Qe LS

llerdings kiinnen die Aktien auch schnell
i

Pl 10000 Fr. i jert und mo-
natlich 1000 Fr. anlegen kann, wird mit
einer jahrlichen Rendite von 7% nach 28
Jahren zum Millioniir. Das Wachstum ver-
lanft dabeinichtlinear, sondern exponen-
tell. Heisst: Das Vermogen wiichst immer
schneller an. Um die zweite Million zu er-
reichen, sind nicht mehr weitere 28 Jahre
notig, sondern nur noch neun. BH

J a

Kryptisches zu Krypto von der ZKB

Geldspiegel'
Markus Stadeli

ald bietet auch die grésste Kantonal-
bank Bitcoin- und Ethereum-Anla-
gen an. Das zumindest schreibt das
«Crypto Valley Journal» unter Beru-
fung auf Insiderkreise. Und die ZKB-Medien-
stelle reagiert mit den iiblichen Formulierun-
gen, die man so braucht, wenn man etwas |
nicht dementieren kann, aber auch nicht
richtig bejahen will. Das Statement gehtso:
«Fiir Kundinnen und Kunden ist es derzeit
nicht méglich, Kryptowihrungen iiber die
7ZKB zu handeln, Generell analysiert die Bank

e 5

die Entwicklungen rund um die digitalen
Vermogenswerte, unter anderem Krypto-
Assets, laufend und befasst sich bereits seit
langerem mit den damit verbundenen Chan-
cen und Risiken fiir Privatkunden und insti-
tutionelle Investoren. In verschiedenen
Machbarkeitsstudien hat die Bank die Mog-
lichkeiten der neuen Technologien und der
neuen Anlageklasse erfolgreich getestet...»
Alles klar?

Wenn immer mehr Kunden von herkomm-
lichen Banken Bitcoin und Ethereum han-
deln kénnen, so wie sie heute im Online-
Banking schon Dollar oder Euro kaufen,
erzeugt das Druck auf spezialisierte Krypto-
Vermogensverwalter. Diese streichen des-

| halb heraus, dass sie viel mehr kénnenals

die Vertreter der traditionellen Finanzwelt. -
«Leider startet die ZKB ebenfalls mit nur

zwei Kryptowahrungen», sagt etwa Stefan

Hochle, Leiter Anlagestrategie der Digital

 Asset Solution. «Um den ganzen Markt der

digitalen Asse abzudecken, reichen zwei

'w&h_)nm?,aﬂif!diﬁgs_belwqitemnicht.» .
‘Wer Kunden Zugang zum Schweizer Aktien-

| markt bieten wolle, bilde auch mehr als

| Nestlé und Roche ab. Eine Diversifizierung
Fal A\ e v .\, ’ 2 * 9 N )

{ :
T Wik

N e
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sei so nicht méglich, sagt Hochle. Daist
etwas dran, aber der Vergleich hinkt trotz-
dem: Bitcoin und Ethereum machen wert-
missig 72 Prozent aller Krytpo-Werte aus.
Fiir Investoren, die erste Erfahrungen mit
einer doch reichlich exotischen Anlageklasse
sammeln wollen, reichen sie vollkommen
aus. Die beiden grossten Kryptowdhrungen
weisen zwar auch im Vergleich zu Aktien
eine sehr volatile Preisentwicklung auf. Aber
sie gelten zumindest als sicher im Sinne,
dass sie nicht iiber Nacht verschwinden-
werden. Man kann sie kaufen und zehn Jahre
lang halten mit guten Aussichten auf einen
Anlageerfolg. > i
Bei fast allen anderen Blockchain-Projek-

ten dagegen ist man als Anleger eigentlich
Risikokapitalgeber fiir Jungfirmen, Mindes-
tens neun von zehn dieser Coins werden

. wieder verschwinden. Natiirlich sind Markt-
beobachter der Ansicht, dass wir im Krypto-
Zyklus bald in jene Phase eintreten, in der
kleinere und mittlere Token iiberproportio-

) S R
terbahn fahrt,

ihrt, kann jetzt einsteigen. Man |
sollte sich allerdings eine Exit-Strategie iber- |
legen, bevor man iberhaupt Platz nimmt.
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Ein hektischer |

«Im Bann des grossen Hexensabbats», -

lautet eine typische Schlagzeile auf

Borsenportalen viermal im Jahr. Der

Dreifachverfall an den Terminborsen,

genannt Triple Witch oder eben Hexen-

 sabbat, ereignet sich jedes Quartal am

¢ dritten Freitag im dritten Monat, also

i gegen Ende Miirz, Juni, September und

Dezember. Dann endet die Laufzeit von

drei Arten von Terminkontrakten, in

der Regel sind dies Optionen auf Ak-

tien, Optionen auf Indizes und Futures.
«Triple Witching von 5,5 Bio. § testet

die Ruhe am Mark, lautete jiingst eine

Uberschrift, mit Blick auf den 21. Juni.

: Diesmal verfallen Optionen auf Aktien,

¢ auf Indizes und auf ETE Dazu kommt

: eine vierte Quelle fiir Turbulenzen, das

: Rebalancing von Aktienindizes, wo Ti-

: tel herausfallen oder neu aufgenom- -

i men werden und sich die Gewichtung

: andert. ETF auf Aktienindizes miissen

: dies abbilden, indem sie Aktien ent-

sprechend umschichten. :
All das fithrt dazu, dass Anleger ihre

Positionen neu ausrichten. Dadurch

kann das Handelsvolumen in die Hohe

schnellen und einzelne Titel aus der

: Bahnwerfen. Diesmal sei auch das

¢ Gamma relevant, erklarte ein Analyst

¢ gegeniiber der Agentur Bloomberg,.
Das mit dem Gamma geht so: Die

Wechselwirkung zwischen Option und

Aktie 2indert sich wihrend der Laufzeit

: der Optionund mit dem Aktienkurs.

Die Sensitivitit der Option heisst Delta,

ist das Gamma. Dieses ist am grossten,
wenn der Aktienlurs nahe beim Aus-

; fibungspreis der Option handelt. Dann
i st die Option besonders schlagkréftig,

- um die Aktie zu bewegen. Solche Aktien

\nd die Anderungsrate der Sensitivitit

fen zu werden. Durch eine Riickkopp-
lung zwischen Optionen und Aktien
kann eine Spirale entstehen. DerVor- -
gang wird als Gamma-Presse bezeich-
net— an Wallstreet Gamma Squeeze.
Dies nutzten etwa auch die Kleinan-
leger der wilden GameStop-Connec-
tion, um mit Optionen den Aktienkurs
derVideospielladenkette hochzutrei-
ben. Und wenn es am Aktienmarkt um
Liquiditat und Markttiefe einmal nicht
so gut bestellt ist, dann kann sich ein
Gamma-Verstirkereffekt ausbreiten.
Derivatspezialisten achten dariiber
hinaus auf das Verhaltnis von Call- und
Put-Optionen, deren Laufzeit endet.
Massstab ist der Betrag der unterlie-
genden Aktien. Am Triple Witch vor drei
Monaten verfiel fiinfmal mehr Volumen
mit Calls als mit Puts, diesmal sind es
elfmal mehr. Das signalisiert die stei-
gende Nachfrage der Anleger fiir Kauf=
positionen (Long). Der Verfall der vie-
len Calls und wenigen Puts konnte ge-
miss Analysten Anfang kommender
‘Woche sogar die grossen Indizes leicht
nach unten driicken. Der ganze «Op-
tions-Komplex» sei iiberdehnt in Rich-
tung Long-Positionen. Falls nun wegen
der Umschichtungen der Anleger die
Spannung nachlsst, gibt auch die
Birse ein wenig nach.
Unter Handlern und Day-Tradern

. sorgt der Hexensabbat fiir Hektik, In-

vestoren mit lingerem Anlagehorizont
schauen dariiber hinweg. Am Freitag
eroffnete Wallstreet recht ruhig, Hitzi-
ger wirds erfahrungsgemass, wenn der
Bérsenschluss néherriickt.
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Die USA haben Deutschland als wichtigstes Exportland abgelost
Anteil der wichtigsten Exportlander am Wert der Schweizer Exporte, in Prozent

/" USA / Deutschland / Italien  Frankreich
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Niichtern betrachten
Von Martin Hock

0 Finanzen e

edgefonds sind die Ausge-
burt des Bosen. Sie ruinie-
ren Unternehmen, indem sie
Aktien verkaufen, die sie nicht besit-
zen, ziehen andere Anleger ab, und
wiirden vermutlich mit Sklaven han-

 Atnwtomeris > deln, wenn es etwas einbrichte. Von
BII:iC (l)]m fallc Wolfen ist die Rede, von Geiern, Un-
60 08 Otil)l:)%lar k‘raut oder Betriigern. ]?abei’ gel_;t
St e eine ganze I\./Ienge‘durcheme_mder. Sie
schtunr Drucl Analysen “werden mlt' ‘Prlvate-Ec_lmty—Fonds
HEE R, verwechselt, ihre Strategien auf den
Dsseldort. Kryptowihrungen haben Leerverkauf von Aktien reduziert,

e 3054 b ek Phsant in RS, : : :
dgilen Vermopmswere benach obwohl der Witz an ihnen ja gerade .
e e ist, dass ihre Strategien divers sind
gﬁ%ﬁﬂiggﬁ;@m sl und Leerverkaufe nur ein Teil davon
mr:;_gm ;Ei:hb{ﬁgz;% smfi — wobei tatsdchlich rund ein
et b0 Dol Drittel der global 3400 Hedgefonds
US-amerikanische ETEs fi den To- tatsachlich auf die Kombination von -
Kiufen und Leerverkdufen von Ak-
tien setzt. Und ihre Ertrage werden
iiberschitzt. Netto 7 Prozent Rendite
_ brachten sie im Durchschnitt im ver-
~ gangenen Jahr ein. Doch die Hame,
die sich bisweilen wegen angeblich
 schlechter Ertrége iiber sie ergieBt,
- geht am Thema vorbei. Hedgefonds
~ wollen vor allem eins: Hedgen, also
~ absichern — gegen. ein ungiinstiges
* Marktumfeld. Das heift dann auch,

snehmen, und daran muss man
sen. Das ist dann schon ein
. Geldanlage fiir Fortge-
cann sich aber langfristig
folio positiver auswirken
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Bloomberg World Market Caps: Country Equity Market as % of World Market Cap

% of World Pre- Change 20Years Change  %ofWorld Country Dividend
Country Mkt Cap COVID (ppts) Ago (ppts) GDP ETF Yield
United States
China
Japan
Hong Kong
India
United Kingdom

France

Canada

Saudi Arabia

Taiwan

Germany

Switzerland

South Korea 1.6 115 -0.1 1.0 0.6

Australia 14 1.6 -0.2 E7 -0.3

Netherlands 1.0 0.8 0.1 11 -0.2

Sweden -0.1 1.0 -0.1

Denmark 0.3 - 04

U.AE 0.5 0.6

Spain -0.2 1.6 -0.9

Brazil 06 07 @ -01 -
Italy -0.2 -14 4.96
Indonesia 0.0 0.4 -
Russia -0.4 -0.3 -
Thailand -0.3 0.1 4.12
Mexico 0.0 -0.1 ("
Malaysia -0.1 -0.2 EWM 3.23
Singapore -0.2 -0.2 EWS 3.65
Belgium -0.1 -0.3 EWK 391
Norway 0.0 0.0 enor 70N
South Africa -0.2 -0.2 EZA 2.84




Year S&P RUT S&P-RUT|Year S&P RUT S&P-RUT| Year S&P RUT S&P-RUT

1979 185% 431% -246% |1995 376% 285% 9.1% 2011 21% -42% 63%
1980 31.7% 386% -69% |[1996 230% 165% 65% 2012 16.0% 163% -0.3%
1981 -47% 20% -6.7% |1997 334% 224% 110% | 2013 324% 388% -6.4%
1982 20.4% 249% -45% |[BOB] 286% -25% 311% | 2014 137% 49%  88%
1983 223% 291% -68% [1999 210% 213% -02% | 2015 14% -44% 58%
1984 61% -7.3% 134% (2000 -9.1% -30% -61% | 2016 120% 213% -9.3%
1985 312% 31.0% 02% |2001 -11.9% 25% -144% | 2017 218% 146% 7.2%
1986 185% 57%  128% [2002 -221% -205% -16% | 2018 -44% -110% 66%
1987 58% -88% 146% |2003 287% 473% -186% | 2019 315% 255%  6.0%
1988 166% 250% -84% [2004 109% 183% -74% | 2020 184% 200% -1.6%
1989 317% 163% 154% |2005 49% 46%  04% 2021 287% 148% 13.9%
1990 -31% -195% 164% |2006 158% 184% -26% | 2022 -181% -204% 23%
1991 305% 460% -156% |2007 55% -16% 7.1% 2023  263% 169% 9.4%
1992 76% 184% -10.8% |2008 -37.0% -33.8% -32% |BOBAMDI 156% 02%  15.4%
1993 10.1% 189% -88% (2009 26.5% 272% -0.7%
1994 13% -18%  31% |2010 151% 269% -11.8%

Markets = Fear & Greed Index -
DOwW 39,164.06 0.09% & i'W

S&P 500 548287 0.09% & A
NASDAQ 17,858.68 0.30% a 46

| 2]

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn mi it the in
Overview  Timeline
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Drink driving limits in
Europe
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Risikopramie fir franzosische
Staatsanleihen steigt sprunghaft

Spread der Rendite
zehnjahriger franzosischer Bonds,

in Basispunkten (Hundertstel-Prozentpunkte)
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Hopp Schwiiz! Am Sonntag kommt es an
der Fussball-EM zum Duell der Erzriva-
len: Unsere Nati trifft auf das erstarkte
deutsche Nationalteam. Die historische
Bilanz spricht fiir die Deutschen. Von 53
Spielen gewannen sie 36, Der letzte Sieg
der Nati liegt zwdlf Jahre zuriick. Aber
was im Eishockey geht, konnte vielleichy
auch im Fussball klappen.
Wirtschaftlich gesehen hat die
Schweiz Deutschland schon langst abge-
héngt. Im neuesten Ranking des Instityts
IMD zur Wettbewerbsfihigkeit ist
Deutschland auf Platz 24 abgerutscht -
hinter Israel und Luxemburg, Die
Schweiz dagegen ist Vizeweltmeister in
Sachen Wettbewerbsféhigkeit. Nur
Singapur ist noch besser.

Im Innovationsindex ist die Schweiz
sogar weltweit spitze. Deutschland liegt
hier nur auf Platz zehn. Auch beim Wirt-
schaftswachstum sind die Eidgenossen
vorne: 2023 stieg das BIP um 1,3%, wiih-
rend es in Deutschland um 0,3%
schrumpfte. An der Bérse allerdings lie-

gen Deutschland und die Schweiz dieses
Jahr fast gleichauf. Auf Fiinfjahressicht
sieht das Bild anders aus. Mit einer Wert-
steigerung von 47% konnte der Dax den
SMI (+21%) Klar schlagen.
Schade nur, dass die meisten Biirger
davon nicht profitieren. In der Schweiz

steckten die Haushalte nur 13% ihres Ver-

mdgens in Aktien. In Deutschland lag der
Anteil dhnlich niedrig bei 12%. Insofern
ware ein 0:0 zwischen Deutschland und
der Schweiz woméglich das beste Ergeb-
nis, Statt Tore zu bejubeln, hiitten Anleger
dann mehr Zeit, sich {iber Aktienkiufe
Gedanken zu machen... Dazu inspirieren

lassen kénnen Sie sich zum Beispiel
den Seiten 8, 10 und 11, il

Bis 2023 stieg der Anteil der iiber 65-
Jahrigen in China auf 15,4 Prozent.
Historisch gesehen ist es keinem Land
gelungen, in den zwolf Jahren
nachdem der Anteil der dlteren
Menschen an der Bevolkerung 15
Prozent erreicht hatte, ein Wachstum
von 4 Prozent zu erzielen. Die
durchschnittliche Wachstumsrate der
Lander mit hohem Einkommen liegt in
diesem Zeitraum bei nur 1,8 Prozent.

Eine alternde Bevolkerung
beeintrachtigt Produktion, Verbrauch,
Unternehmertum und Innovation und
untergrabt die wirtschaftliche
Dynamik. Steigen das Median-Alter
und der Anteil der iiber 65-Jahrigen,
verlangsamt sich das Wachstum des
Bruttoinlandprodukts (BIP). Lins

Zuruck in Top Ten der teuersten Stiadte

Global Wealth and Lifestyle Report Ziirich liegt neu auf Rang sechs —
und ist damit um acht Ridnge vorgeriickt gegeniiber dem Vorjahr.

Ziirich hat eswieder in die Top Ten
geschafft. Da es sich aber um die
Rangliste der teuersten Stidte der
Welt aus Sicht von Superreichen
handelt, ist fraglich, ob sich die
High Society der Limmatstadt
iiber diese Platzierung freut. Im
diesjahrigen Global Wealth and
Lifestyle Report der Bank Julius
* Bér hat Europa, der Nahe Osten
und Afrika — kurz EMEA - den bis-
herigen Spitzenreiter Asien {iber-
holt. In keiner anderen Region ist
das Leben so teuer wie in unseren
Breitengraden. Das liegt nicht zu-
letzt an der hohen Inflation.
Unter dem Strich hat sich
Ziirich im Vergleich zum Vorjahr
um acht Plitze «verbessert» und
liegt neu auf Rang sechs — vor
New York und Paris. Dabei habe
sich auch der starke Wechselkurs
bemerkbar gemacht, da die In-
- dexpreise zur besseren Ver-
gleichbarkeit in US-Dollar um-

‘gerechnet wiirden, heisstes. .

L &

Die beiden teuersten Stadte der
Welt liegen aber nach wie vor in
Asien - Singapur verteidigte sei-
nen Spitzenplatz, und Hongkong
riickte auf den Silberrang vor.
Neu auf Platz drei ist London,
das Shanghai vom Podest ver-
drangt hat. Am vergleichsweise
gunstigsten lebt es sich nach wie
vor in Johannesburg, Vancouver
und - vielleicht etwas iiberra-
schend - in Tokio.

Teures Wohneigentum

Betrachtet man die einzelnen
Komponenten des Index, so zeigt
sich, dass in der Region EMEA vor
allem Wohneigentum besonders
teuer ist. Hier liegen die Preise
17 Prozent iiber dem Durchschnitt.
Aber auch Fine Dining oder ein

 MBA-Abschluss sind «spiirbar

_ teurer» als anderswo. Und auch
das Einkaufen wurde teurer: Im

Bereich der Luxusmode lagen die

Preise fiir Herrenanziige, Damen-

schuhe und Handtaschen teils um
15 Prozent iiber dem Vorjahr. Ins-
gesamt stieg das Preisniveau in
der Region um 7 Prozent.
- Gleichzeitig sind etwa in der
Region Asien-Pazifik die Kosten
fiir Business-Class-Fliige um
14 Prozent gesunken, auch
Hotelsuiten sind giinstiger zu ha-
ben. Tiefer in die Tasche greifen
musste man dagegen fiir Schmuck
und Privatschulen. Im Durch-
schnitt sind die Preise in der Re-
gion insgesamt aber nur um 1 Pro-
zent gestiegen.
. Derweil ist Kranksein nirgend-
WO so teuer wie in Nord- und Siid-
amerika - hier liegen die Gesund-
heitskosten um satte 86 Prozent
iiber dem globalen Durchschnitt.
. Auch die Kosten fiir Champagner
* (27 Prozent) und Whisky (22 Pro-
zent) belasten die Kdufer deutlich
starker. Auch Hotelsuiten kosten
fast 34 Prozent mehr als noch vor
zwoOlf Monaten. (SDA)




' h e_n am melstenml
che Absenzen 'aaﬂé’f?“




Semiconductors have grown steadily since the 1960s,
but have been cyclical along the way
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Credit Card Interest Rate Above 20%

Commercial Bank Interest Rate on Credit Card Plans, All Accounts
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Die Kunst des miserablen Lebens

Betrachten Sie Geld als unwichtig

iirein bles Leben

ich

. £

wird es schon irgendwann vom

Ihnen: Verschwenden Sie keine

Gedanken an Geld. Geld kommt und

geht, und wer iiber seine Finanzen
nachdenkt, hat das Leben nicht verstanden.
Machen Sie sich also keinen Kopf, wenn Sie
gerade einmal knapp bei Kasse sind. Surfen

Sie ruhig locker auf der Nulllinie - damit sind

Sie in guter Gesellschaft. Grosse Persénlich-
keiten, unter ihnen die meisten Religions-
griinder, haben Geld verachtet. Wirklich
emst nehmen muss man ja nicht dieses
Leben, sondern jenes im Jenseits - und dort.
gibt es bekanntlich keine Zentralbank. Auch
in politischer Hinsicht ist der schnéde
Mammon suspekt: Geld ist die Quelle allen
Unrechts, steht fiir die Unterdriickung der
Arbeit durch das Kapital, die Entfremdung,
kurzum: Es ist des Teufels.

Arm macht sympathisch. Durch Ihre Non-
chalance tiber dem Thy ignalisi
ren Sie ein Urvertrauen, das vielen abgeht.
Genau das - und nicht Geld - macht Sie wirk-
lich besonders. Sie erheben sich damit tiber
alle, die ihren Kontostand kennen. Zustz-

lich empfehle ich Thnen, auf das
Hoffnung zu setzen: Wenn Sie wirklich Geld
¢ ] v

Himmel fallen, genauso wie es immer wieder
regnet. Und selbst wenn das nicht passieren
sollte, kénnen Sie sich immer auf die Gross-
zugigkeit von Fremden, von Reichen, von
Stiftungen und vom Staat verlassen. «Spare
in der Zeit, o hast du in der Nots, hat Thre
Grossmutter Ach was. Das galt viel-
leichtim letzten Jahrtausend.

Die leise Stimme der Vernunft: Die schéns-
ten Passagen zum Thema Geld stammen von
Max Frisch: «Ich denke an Ingeborg und ihr
Verhiltnis zum Geld; eine Hand voll Bank-
noten, HONORAR, freut sie kindlich,

fragt sie, was ich mir denn wiinsche, Geld ist
zum Verbrauchen da. Wie sie’s ausgibt: nicht
wie Lohn fiir ihre Arbeiten, sondern wie aus
der Schatulle einer Herzogin, einer verarm-
ten manchmal. . . . Thr Geld, Geld,
unser Geld? Man hatee tes eben
nicht, und wenn es nicht reicht, so ist sie
verdutzt, als stimme etwas nicht in dieser
Welt....., Siekauft sich Schuhe wie fiir einen
Taus:tl:.dﬁlsslgr.s B ‘ ’

Vielleicht ist Thnen [ngeborg sympa-

thisch - mir auch! -, aber leider liegtsie

» 1

How Airline
Seating Works

Less than half the seats but
makes most of the revenue
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Often the most
profitable for
the airline.
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EIRST CLASS

LNol actually
|that profitable
Costly to service
|& takes up too
tmuch space.

PREMIUM

ECONOMY May even be

unprofitable
Priced 2-3x more tor cartaln
than economy, but Ifllghls.

highest profit margin

ECONOMY
LB 3

ECONOMY

only costs the airline
slightly more.
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falsch. Geld ist nicht zum Verbrauchen da.
Geld ist zum Sparen da. Nur in gesparter
Form entfaltet es seinen wichtigsten Effekt:
die Seelenruhe. Gespartes Geld wirkt wie
eine Firewall, die Sie vor wirtschaftlichen
Katastrophen schiitzt. Und es schenkt Thnen
pfundweise Freiheit. Tun Sie sich den Gefal-
len, und werden Sie wohlhabend.

Kennen Sie den Begriff «fuck-you
money»? Ein dxasﬁsd:e:Ausdzuck, aber
wahr. Er bezeichnet die allerletzten zwei
Worter, die Sie Ihrem Chefan den Kopf
werfen, Bedeutet, Sie sollten jederzeit die
Freiheit haben, hren Job an den Nagelzu
hangen, um in allerRuhe eine passendere
Stelle zu suchen. Konkret: Sie sollten
geniigend Ersparnisse haben, um Ihre Fami-
lie 12 - idealerweise 24 - Monate ohne Fin-
kommen durchzufinanzieren
kann fiir Sie arbeiten: Auch
‘beziehungsweise Dividendenrer
momentan tief sind, ein wenig
allemal drin.

Rolf Dobelli

Der Autor ist Grinder
von World.Minds,
einer Community von
weltweit fiihrenclen
K&pfen. Hier prasen-
tiert er Verhaitens-
weisen, die garantiert
2u einem schlechten
Leben filhren - eine
Art Enzyklopidie
der Idiotie.

leichten Zeit des Lebens ist es wichtig, seine
Finanzen ernst zu nehmen. Genau in dieser
Zeit sollten Sie [hr «Fuck-you-Polster» anspa-
ren - bevor Thre Lebenskosten explodieren.
Zweitens: Wenn Sie sich ein Polster ange-
spart und sich damit die Seelenruhe
gesichert haben - und wenn dann jeden
Monat einiges an Geld iibrig bleibt: Tauschen
Sie es in Zeit um. Mit Kindern und fortschrei-
tendem Alter wird Zeit zur wertvolleren Res-
source, weil Sie Zeit, im Unterschied zam
Geld, nicht vermehren kinnen.

Und ein dritter Grundsatz: keine Schul-
den. Einzige Ausnahme ist eine Hypothek fiar
ein Haus. Keinen Mikrokredit. Kein Kleindar-
lehen. Keine Kreditkartenschulden. Kein
Leasing. Wenn Sie das Auto nicht cash
bezahlen konnen, kaufen Sie eine Occasion,
fiir die Sie das Geld auf den Tisch legen

konnen. Ich hielt es sogar so, dass ich kein
Haus kaufte, bis ich nicht den kompletten
Betrag cash bezahlen konnte - zugegeben,
eine radikal altmodisch e Haltung.
Betrachten Sie Geld als so wichtig wie [hre

Gesundheit, Geld macht nicht glicKlich, das
stimmt. Aber kein Geld zu haben, macht
radikal ungliicklich.

* .

These 12 companies together
own 550+ consumer brands

Revenue by company (2023): @ Nestié STB @ PepsiCo $918 @ Procter & Gamble $848 @ Unlkever $668

® The Coca-Cola Company $468 @ Mars $478*

® Mondelez $368 @ Danone $308

® Kiaft-Henz $278 @ Associated British Foods $248 @ General Mils $20B8 @ Coigate-Paimokve $198
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KOMMENTAR

Neuer SNB-Prisident: Der Bundesrat
spricht sich fiir Kompetenz und
Konstanz aus - und das ist gut so

Der bisherige Stellvertreter Martin Schlegel wird Prasident,
die erfahrene «Nationalbankerin» Petra Tschudin riickt ins
Direktorium nach: Die SNB-Fiihrung wird jiinger. Doch sie
steht flir Stabilitat.
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«Dein Kapital ist ein Spiegel dessen,
was du bist»

Di 5 : s
ie Vermdgensverwalterinnen Bente Roth und Edith Aldewereld (ber das Anlageverhalten von Frauen und nachhaltige Investments.

ﬂERvIEW, WILMA FASOLA

Franen und Finanzen: Wie gut sind
die Schweizerinnen oder in der Schweiz
lebende Frauen bel diesem Thema
aufgestelit?
Bente Roth (BR): Fast allen Frauen ist be-
wusst, dass sie aktiv werden sollten. Sie neh-
men sich fest vor, mit dem Investieren zu
starten, Dann aber kommt das Leben da-
zwischen, und die aktuellen Lebenssituatio-
nen verschieben die Prioritaten. Bei Frauen
geht es also primér um das Anfangen. Was
jedoch zusitzlich durch das um[assvnd;-
Angebot an Méglichkeiten und Informatio-
nen erschwert wird. Oft sind viele Emotio-
n'en mit im Spiel. Dazu kemmt fehlendes
Vertrauen. Wir raten immer dazu, langsam
anzufangen und sich mit dem Gefiihl des
Investierens vertrautzu machen. Auch wenn
das zinseszinstechnisch vielleicht weniger
lukrativist. Aber beim Einstieg ist es oftmals
besser, klein zu starten und Erfahrungen zu
s:_\mmeln. Wwas es mit einem macht, wenn
die Kurse fallen oder auch plétzlich enorm
steigen.
Edith Aldewereld (EA): Das Anlageverhal-
ten ist alters-, aber eben auch situations-
abhéngig. Es gibt verschiedene Lebenspha-
sen wie zum Beispiel eine Scheidung, bei
der sich viele Frauen fragen: Warum bin ich
finanziell nicht besser organisiert? Warum
habe ich mich nie mit diesern Thema be-
fasst?! Parallel besteht eine grosse Liicke
zwischen Spar- und Investitionsverhalten.
Frauen sind vorsichtiger und risikoscheuer.
Sie investieren erst, wenn sie sich gut infor-
miert haben. So weit kommt es aber eben
manchmal nicht. Deshalb gibt es ein grosses
Anlagepotenzial fiir Fraten, denn die meis-
1en haben ihr Geld noch sicher auf dem
Sparkonto.

Sind Frauen demnach unsicherer,

wenn es ums Anlegen geht?

EA: Ich wiirde es nicht unsicher nennen, es
ist vielmehr der angesprochene Fakt, dass es
oft auf die lange Bank hinausgeschoben wur-
de. Und dann kommt eine Situation, die das
Thema in den Fokus riickt, und die Frauen
fragen sich, warum sie es bislang so stiefmiit-
terlich behandelt haben. In diesem Moment
ist es wichtig, nicht zuriickzuschauen, son-
dern nach vome. Was bedeutet, dass wir zu-
erst immer iiber die personlichen Wiinsche,
die jon, Werte und Leb jele spre-
¢chen. Dann schauen wir uns die finanzielle
Situation an. Und dann kdnnen wir die per-
ssnlichen Ziele mit den finanziellen Zielen
verbinden. Geht es beispielsweise darum,

1

titigkeit reduziert oder sogar einge-
stellt haben. Aber grundstzlich wiirde
ich sagen, dass in der Schweiz viele
Frauen mehr investieren konnten, als
sie es bislang tun.

Woher kommt die Zuriickhaltung?
BR: innen und Schweizer

Geld fiir kurzfristige Projekie sich
len, oder um langfristige Anlagen, die even-
ruell den Altersruhestand finanzieren sol-
|en? Darauf aufbauend lisst sich ein pas-
sendes Portfolio zusammenstellen. Je nach
Laufzeit macht es mehr Sinn, in Aktien zu
investieren oder eben bei Obligationen zu
bleiben. Hier kommt dann auch die Risiko-
bereitschaft ins Spiel.

Wie gehen Sie bei der Beratung vor?
BR: Der erste Schritt ist, dass wir den Finan-
zenunserer Kundinnen eine Struktur geben.

reden nicht gerne iber Geld, dasistein
Fakt Und Frauen tun sich sogar noch
schwerer damit. Dabel sehen wir je-
doch immer wieder, welche Chancen
sich ergeben, wenn diese Hiirde ge-
nommen wird. Wir sind immer wieder
fiberrascht, wie froh viele sind, dass
sie offen {iber alles reden kinnen. Vie-
le sind iiberfordert von all den The-
men und dankbar, wenn jemand sie
unterstiitzt. Einige, und auch dies gilt
gzschlechlerﬁbergreifmd. haben zu-

Und das halt nicht selten Uber

bereit. Plotzlich wird ersichtlich, dass es
doch eine gewisse Summe Geld gibt, die
investiert werden kann. Und je Klarer die
Struktur, desto bereiter sind die Kundinnen
dann auch, héhere Risiken einzugehen, weil
sie wissen, dass sie den Teil des Geldes fiir
lingere Zeit nicht bendtigen. Am besten ist
es, wenn die Summe direkt am 25. eines
Monats in den Sparplan lduft. Es ist die ein-
fachste Methode, um mit dem Investieren
zu beginnen.

Der kleine Betrag, der immer investiert
werden kann - steht Frauen in der
Schwelz eigentlich weniger Geld zum
Investieren zur Verfiigung?

BR: Hier braucht es sicher eine Unterschei-
dung, In der Schweiz gibt es sehr viele Frau-
en, die sehr viel Geld zur Verfiigung haben.
Wir leben in einer Erbengeneration, und da
profitieren Minner wie Frauen gleicher-
massen. Auf der anderen Seite gibt es viele
Frauen, die flir die Familie die ejgene Berufs-

bl h *

dem schl Er gen gemacht,
weil die Beraterinnen und Berater in
der Bank oder in anderen Finanzinsti-
tuten sehr produkigetrieben sind. Hier
verfolgen wir einen anderen Ansatz,
weil wir unabhéngig sind. Das offnet
sicher Tliren.

Was sind weitere Besonderheiten

bei Entscheidungen von Frauen?

EA: Frauen beziehen bei ihren Ent-
scheidungen wie gesagt oftmals nicht
nur das eigene Wohl mit ein. Sie sind
demnach offener, wenn es darum
geht, einen sozialen Beitrag zu leisten.
Oft gar nicht bewusst, aber doch ein-
driicklich positionieren sie sich mit
ihren Investments, weil sie ihr Geld
in nachhaltige Anlagen anlegen. Wir
sagen gerne: Dein Kapital ist ein Spie-
gel dessen, wer du bist. Hier findet ein
Wandel in der Gesellschaft statt, und
die Frauen treiben diesen sicher vo-
ran, Rund 90 Prozent unserer Kundin-

?

«In der Schweiz gibt
es sehr viele Frauen,
die sehr viel Geld zur
Verfiigung haben.»
Bente Roth

| zur Person!

Bente Rothist seit 24 Jahren
in der Finanzbranche tatig,
davon 18 Jahre als unabhéangige
Vermdgensberaterin.

Mit ihrem Unternehmen
Finanzweg unterstatzt Roth
Frauen dabei, finanziell
unabhangig zu werden,
zu bleiben und effektiv
zu investieren. Sie ist zudem
Partnerin bei der ARP
Vermagensverwaltungs AG.

Zur Person

Edith Aldewereld ist Partnerin
bei Sonnenberg Wealth
Management, Nachhaltig-
keltsberaterin bei Acatis Fair
Value Investment und
Mitgranderin von Women
in Sustainable Finance
International (WISF). Sie
verflgt dber viele Jahre
Erfahrung im internationalen
Private Banking.

«Frauen beziehen bei
Entscheidungen oftmals
nicht nur das eigene
Wohl mit ein.»

Edith Aldewereld

nen legen langfristigan und investieren
in Nachhaltigkeit.

Am 1. Januar 2025 tritt das angepasste
C0,-Gesetz in der Schweiz in Kraft,
damit soll Greenwashing noch weni-
ger mBglich sein. Wie wichtig ist das

Die beiden Finanzexpertinnen
Bente Roth (rechts) und

Edith Aldewereld (links)
kennen die Besonderheiten
bei Investmententscheidungen
von Frauen.

sieren soll. Auf der einen Seite iibernehmen
Technologien St und die

in Bezug auf nachhalti g

BR: Wichtig, denn das Investment in
nachhaltige Anlagen hat ja auch einen
ideellen Wert. Und wenn man sich hier
nicht sicher sein kann, wie «griin» die
Anlage wirklich ist, sorgt das fiir Ver-
unsicherung. Hier braucht es Transpa-
renz und Aufkldrung vonseiten der Be-

den, aber auch der Anbietend

Priiferieren Frauen gewisse
Anlageklassen, wie ebenzum
Belspiel nachhaltige Anlagen?

EA: Nachhaltige Anlagen gewinnen in
allen Generationen und vor allem bei

Frage, ob kiinstliche Intelligenz die bessere
Beraterin sein wird, ist bald allgegenwartig.
Auf der anderen Seite wird es meiner Mei-
nungnachimmer neue Investitionsmoglich-
Keiten geben; die Entwicklung von KI und
Blockchain sind nur zwei Beispiele dafur.
BR: Wir befinden uns aufeinem Transforma-
tionsweg. Nachhaltigkeit ist hier sicher ein.
wichtiger Bestandteil. Die Frage wird aber
sein, wie wir sie und wie Unternehmen sie
auf Dauer nachweisen und umsetzen wol-
len. Nachhaltigkeit ist ein gelebter Prozess,
und diesen gilt es zu gestalten. Wir milssen
siein unseren Alltagund unsere Gesellschaft

allen Geschlechtern an Es

ist erkennbar, dass die Menschen mit
ihrem Kapital {iber die eigene Rendite

8t

Wie und in was werden wir im Jahr 2034

hinaus mehr errei hten. Und
1

das hatsich mit dem Ukrai 1
Konflikt noch einmal gesteigert. Grund-
sitzlich hat sich durch die politische
und gesellschafdiche Situation in den
letzten Jahren viel verdndert. Viele wol-
len persdnlich einen p Beitrag

EA: Die i 8 werden
sich wie gesagt weiterentwickeln, aber die
Einstellung zum Anlegen wird sich nicht
verandern. Wir alle haben das Grundbe-
diirfnis, unser Leben zu finanzieren und der

dazu leisten, dass wir Menschen im Ein-
klang mit uns selbst, unserer Gesell-
schaft und den Ressourcen unseres Pla-
neten leben. Eine starke Stimme dafiir
ist das personliche Kapital. Und die Ant-

(¢] ion etwas mit auf
den Weg geben zu wollen, vor allem den
eigenen Kindern. Hier braucht es nun Ant-
worten. Und noch mehr eine Antwort da-
rauf, was «nachhaltig» eigentlich bedeutet.
Denn das wird oft sehr kompliziert gemacht.

wort darauf sind nachhaltige Anlagen. Meines Erachtens geht es doch darum, dass
wir Menschen im Einklang mit uns selbst,

‘Wie wird sich der Markt fiir als Gesellschaft und mit den bestehenden

Kap 1. k .I. 1 unseres Planeten leben. Hier gilt

EA: Die In zuneh- es, dards zu schaffen, die aber den kon-

mend ein Bewusstsein dafir, was mit  tinuierlichen Veriinderungen in der Welt

dem eigenen Kapital passiert oder pas-  angepasst werden milssen.

P 3 ] »
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Ein Kaufmann hat in der ganzen Welt dieselbe Religion.
(Heinrich Heine)




AQUILA

Partner.

ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

- Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich

+ US® -Viele sprechen von unabhangiger, individueller und

tagragiich aut hochstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»
- War sing . wek:

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zurich, 28. Juni 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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