Der Medianlohn von
6788 Fr. fiireine Vollzeit-

demnach im Detallhandel sowieim Gast-
und jm Hotelgewerbe, An oberster Stelle
der Lohnpyramide stehen demgegen-
iiber die Informationstechnologie, die
Pharmaindustrie und der Finanzsektor.
Dabei gilt: Je héher die Hierarchie-
stufe innerhalb der jeweiligen Branche,
desto grosser fallt der geschlechterspezi-
fischa Lohnupterschied aus. Branchen-
abergreifend haben die Lohnunter-
schiede zwischen Frauen und Mannern in
den letzten Jahren tendenziell jedoch ab-

stelle in der Schweiz s
— " deckt grosse Unterschiede
— regionale, nach wie vor
gaschlechtsspezifische und
sektorale. Und gerade bej létzterer Diffe-
renzierung, den Branchen, zeigt die
statistische Erhebung des Bupdesamtes
Fir Statistik (BFS) grosse Lohnunter-
schiede. Besonders tief

genommen. Im Jahr 2022 lag das Gefaile
bei 9,5%. Demnach verdiente der w
¢he Median 6095 Fr,, derjenige der Man-
Tner 7433 Fr. brutto pro Monat und Voll-
zeitstelle,

Auch zwischen den einzelnen Regio-
nen gibt es beachtliche Unterschiede.
Dér Median bekommt im Kanton Ziirich

am meisten Gehalt, dicht dahinter folgen
die Genfersseregion und die Nordwest-
schweiz, mit Abstand am wenigsten wird
hingegen im Tessin verdient (vgl. Grafik).
Das Klischee gilt demnach immer noch.
Eine Angestelite im Tessiner Gastge-
werbe steht am untersten, ihr minnlicher.
Kollege im Bank- oder Versicherungswe-
sen in der Region Ziirich am obersten
Ende der Lohnpyramide. Bei ihm wird die-
Wahrscheinlichkeit sehr gross sein, dass
er zuden 10% der Arbeitnehmer mit
dem héchsten Lohn von mehr als
12178 Fr. gehort. Die Tessiner Frau im
Gastgewerbe wird demgege nilber wohl
weniger als 3487 Fr. pro Monat verdienen
und damit zu den 10% der Geringstver-
dienenden zihlen.
Die Folge ist: Frauen haben eine um
347 tiefere Altersvorsorge als Minner, T

ind die Lohne.
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B ' iche |
anken und Versicherungen: Besser als ihr Ruf?

Geldspiegel
Jurg Meier

etzte Woche schrieb ich an dieser
Stelle, man solle sich vor grossen

finanziellen Entscheidungen unbe-

dingt unabhéngig beraten lassen.
Banken und Versicherungen verkauften

ihren Kunden nimlich zu haufig hauseigene,

iiberteuerte Finanzprodukte,

Das hat fiir einige Reaktionen gesorgt. So

i t{ekam ich zu héren, dass Banken und Ver-
sicherungen ihren Kunden oft hochstehende
Analysen anbéten - und dies, ohne ihnen alle

Sind Banken und Versiche en
E;esser als von mir da:geste]lt?lllzﬁ binalrigt
fe:::_rfﬁi‘rfge an Daniel Héchle gelangt, Pro-
4 och; Banking und Finance an der Fach-
= chule Nordwestschweiz. Er sagt:
dazucl;ﬁgl;setzte Anreize konnen tatsichlich
en, dass nicht der Kunde profitiert,
S_ondern der Berater der Bank oder der Ver-
tSle?‘l"eol'un‘%. li:gs uifSt etwa der Fall, wenn Bera-
m Ver hausei; I cte fi
zielle Vorteile haben, 25 Produlfte o
Laut Hochle spricht das aber nicht gener:
dagegen, sich von Banken und 'Veggﬁfﬂ
gen beraten zu lassen. Als sinnvolles Beispiel
nennt e ein «All-inclusive-Modelly, Dieses
fokussiert nicht auf bankeigene Produkte.
‘Sondern zum einen auf Direktanlagen in- T
Aktien und Obligationen. Und zumanderen |
auf «Best in Classy-Produkte, alsoaufdie
besten Produkte jeder Anlagekategorie, N
Bei diesem Beratungsmodell stehen laut
Héchle die Anreize des Beratersim best-
moglichen Einklang mit den Bediirfnissen
des Kunden. Da dieser einen Fixbetrag fiir
die Vermégensverwaltung bezahlt, profitiert
der Berater nicht davon, wenn der Kunde das

berater auf die besten Produkte setzen mu
: SS,
léal?hr;( er auch nicht ohne weiteres bankeigené
ehikel bevorzugen. Entsprechend sei es im

Interesse des Beraters, einen moglichst gros-
sen N utzen fiir seinen Kunden zu generieren.
sagt Hochle. Sonst werde dieser frither oder 3
spaterh die Bank wechseln.

Stehen grundlegende Entschei a
Hi_ichle dazu, eine%mabha“ngi ge‘ggreaatﬂixrgat
mindestens beizuziehen. Lasse man sich von
' seiner Hausbank ein Konzept fiir die Finan-
-zi_enmg__ clgr Frithpensionierung oder fiir Erb-
vorbeziige der Kinder ausarbeiten, sei es
| sinnvoll, dieses von einer unabhangigen
‘ -.Staillc; .iél;el’prﬁf‘en zulassen. ¥
K 1 finde, das ist eine differenzierte Sicht-

‘Wweise, Und gebe gleichzeitig zu, dass‘i!c%@t'
skeptisch bleibe. Meine Erfahrungen mit

' Banken und Versicherungen sind einfach zu
schlecht. Soeben habe ich das gesamte bei
n‘:e!ner Hausbank angelegte Vermégen
meiner dritten Siule abgezogen. Trotz mehr-
maligem Nachfragen konnte mir diese kein

Aufwinde zu verrechnen.

Portfolio hdufiger umschichtet. Da der Bank-

Die Hypothek kiindigen, ablosen, wechseln

IMMOBILIEN Beim Abschluss einer Hypothek spielt der Zins eine wichtige Rolle. Erist aber nicht das einzige Kriterium fiir d

Hand aufs Herz: Wissen Sie, wann Ihre Hypothek
auslaufiz Besonders wer schon vor Jahren eine Fi-
nanzierung mit einer langen Laufzeit abgeschlos-
sen hat, neigt dazu, diesen Termin zu vergessen.
Denn die regelmissigen Zahlungen sind als Fix-
kosten im eigenen Budget fest integriert und er-
fordern keine weitere Aufmerksamkeit im tigli-
chen Leben. Ausserdem, so denkt man schnell,
meldet sich die Bank ja schon, wenn Gber die
Fortsetzung der Hypothek zu entscheiden ist.

Genau hier liegt der Trugschluss. Zwar infor-

mieren so gut wie alle Anbjeter ihre Kunden iber
den Ablauf der Frist —aber die Benachrichtigung
kommt meist eher spat. Es bleibt wenig Zeit, um
sich eingehend nach Moglichkeiten und Alterna-
tiven zu erkundigen.

Man sollte sich frithzeitig mit demThema be-
schiftigen, idealerweise rund ein Jahr im Voraus.
Uberlegen Sie sich, wie es welter gehen soll: Wel-
che Hypothek ist am geeignetsten fiir den kiinf-
tigen Lebensstil, was war hisher richtig, was 1asst
sich verbessern? Kommt eine Amortisation in
Frage? Wenn man die weitere Strategie definiert
hat, kann man damit beginnen, die Angebote am
Marktzu vergleichen.

um spiter Uberraschungen zu
betrifit die Konditionen fiir eine
Ablosung inklusive der Gebilhren, dieanfallen.

Hypotheken sind in der Regel’ erst auf das
FEnde der Lauzeit kiindbar. Informieren Si¢ sich,
ob zustzlich bel Laufzeitende einé schriftliche
Kﬁndigmgexfcrde!l.ich ist, Es kann vorkommen,
dass der Vertrag andernfalls

automatisch in eine
variable l-[ypol.hek umgewandell wird, die hoher
verzinstist: {
|2

|sung widmen,
vermeiden. Das

Saron-Hypotheken enthalten oft eine attrak-

verlangt dann eine Entschidigung fiir die bereits
E IR A TES

tive Klausel: Sie erlaubt einen lligen Wech-
sel in eine Festhypothek. Das kann sich lohnen,
wenn davon auszugehen st, dass das Zinsniveau
Kiinfligdeutlich steigt, und man zuver rasch noch
den derzeit niedrigen Zins einloggen mochte, An-
sonsten kénnen sie nur bei Ablauf der ein- bis
fiinfjihrigen Laufzeit gekiindigt werden.

Finzig variable Hypotheken werden ohne
eine feste Laufzeit abgeschlossen, kbnnen also
jederzeit beendet werden, vorbehaltlich einer
Kiindigungsfrist von einigen Monaten. DieseFle-
xibilitst hat allerdings ihren Preis. Der variable
Zins liegt erfahrungsgemass deutlich héher als
‘der Satz filr Festhypotheken (veL Grafik). Siesind
daher nur fiir voriibergehende Zwischenfinan-
gierungen geeigneL.

Vorzeitige Kiindigungen sind dagegen in der
Praxis 5o gut wie ausgeschlossen. Der Anbieter

Diese

Vorfalligkeitspramie entspricht den noch ausste-
henden Zinseinnahmen abziiglich der Anlage-
rendite des ausstehenden Kapitals.

Besonders bel langlaufenden Hypotheken
wird das kostspielig, Muss die Immobilie ver-
sussert werden, kann man versuchen, sie in-
Klusive Hypothek zu verkaufen. Ausserdem
gibt es steuerliche Abzugsmobglichkeiten, So

|MMO-
SERVICE
|

darf die Vorfilligkeitsentschiidigung bei der

Kalkulation der Grundstiickgewinnsteuer an- =

gerechnet werden. Sie darf bis zu einem be-

stimmien Limit auch vom steuerbaren Ein-

kommen abgezogen werden.
Niemand vermag Schicksalsschlage voraus-

susehen, die zum Ausstieg aus der Hypothek vor

dem Ende der Laugzeit zwingen, aber man kann

sich finanziell schiitzen. Das Risiko einer hohen

Vorfilligkeitspramie kann ¢in Grund sein, beim

F heks dg artig am gilnstigste bschluss einer Hypothek doch nicht auf die
= drel Jahre Laufzelt allerlangsten Laufzeiten zu setzen. Hypotheken-

mw s y vergleichsportale helfen dariber hinaus, Anbie-

Ty e
o TG

¥

terza finden, die ausdricklich einen Ausstieg vor
Vertragslaufzeityorsehen. Eslohnt

dem Endeder
sich, genauer

hinzuschauen,

Vor- und Nachteile von Tranchen

_ Fine wichtige Anlageregs
in einen Korb zu legen,
reduzieren, Bei Hypotheken
rungnut einges
Risiko, dass sich
Zinsen unterschie
Weise tatstichlich bes

 Aber gleichzeitig wird
tigsten Marktangebot

Sle Thre Hyp
‘weichenden

ist ein

kurzs,

el besagt, nicht alle Eier
um das Verlustrisiko zu

¢ Diversifizie-

mﬂlnhmbgljch.sol_ﬂsstsld\das
mittel- und langfristige
dlich entwickeln, auf diese
sser einddmmen.

‘derWechsel zum giins-
dadurch verbaut. Haben

othek in mehere “Tranchen mit ab-

Laufzelten untertel!

t, ist es kaum

Angebot fiir einen giinstigen, verwal-
teten Aktienfonds machtgle. }cga::ib\;\;%ga]
 eine Vermutung, warum: weil sich ein sol-
ches Produkt fiir meine Bank zu weniglohnt.

ie optimale Finanzierung.

mbglich, den Anbieter zu wechseln, wenn die
erste Tranche endet, die anderen aber noch wei-
tertaufen, Das ist ein Vorteil fiir den Glaubiger,
denn der Kunde bleibt ihm bis zum Ende dec
Jetzten Laukzeit erhalten und ist erst noch in
einer schwachen Verhandlungsposition.
Das wissen auch die Anbieter. Mobiliar
beispielsweise rit nicht in jedem Fall, Hypothe-
ken zu splitten. Sondern empfiehlt all denjeni-
gen, die nicht bel einem Finanzgeber festhin-
gen mochten, den gesamten Betrag besser in
einer Tranche abzuschliessen, Das gelte beson-
ders fiir geringe Hypothekarvolumen und falls
die Immobilie in absehbarer Zeil verkauft
werden kiinnte. Um dem Zinsinderungsrisiko
entgegenzuwirken, sollten dann besser wih-
end der Hypothekenlaufzeit TRitcklagen aufge-
baut werden.

Den Schuldbrief splitten

Dass derWechsel separater Hypothekartranchen
Zur Konkurrenz nicht moglich Ist ist keine fins-
tere Machenschait der Anbieter, sondern ldsst
sich auf die Basis der Hypothek sarickiihren:
den Schuldbrief, dessen Eigentiimer dieBankist,
In derRegei.wﬁdeinS:huldhxiefﬁ\r das gesamie
Hypothekarvolumen ausgest ellt.

‘Alternativ kann man sich beim. Erwerb der
{mmobilie auch mehrere Sehuldbriefe iiber Teil-
betrige ansstellen lassen und dann separale
Hypotheken abschliessen. Die sind npabhhng;g
voneinander und erlauben, den Anbieter zum
Ablaufdatum zu wechseln. !

" s ist auch im Nachhinein moglich. Iner.
ben um Neukunden bieten cinige Bankenan, bei
einem solchen Schuldbrief-Splitting behilflich
2u sein. Interessierte. sollen sich das genau

durchrechnen lassen. um zu entscheiden; ob es
i A

| dchlobpt :
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Big Mac Index

The Cost of a McDonald's Big Mac Burger Across Different Countries in USD

Switzerland
Euro Area
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India
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Source: The Economist; Tavi Costa ©2024 Crescat Capital LLC

#Shrinkflation #Inflation
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Das Bundesamt fUr
Wohnungswesen (BWO)
belasst den
hypothekarischen
Referenzzinssatz bei 1,75
Prozent, wie es am Montag
in einem Communiqué
bekannt gab. Damit halt die
Verschnaufpause bei den
Mieten an.

Preise in der Schweiz

Inflation im Mai
unverandert bei
1,4 Prozent
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Number of cities in each
province with over 1M people
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Herausforderungen fiir Riickversicherer

Top 10 der teuersten Naturkatastrophen nach Hohe

der versicherten Schaden in Mrd. US-Dollar

Versicherte Schiden Schadenssumme
2005 Hurrikan Katrina | USA “eoMrd.USS 125 Mrd. US$
60 100

2022 Hurrikan lan | USA

7 zoﬂﬁurﬂkan Maria | Puerto Rico

SR L

% of portfolio ———» 39.7%
$149.9B ~—— value

T
BANK OF AMERICA

10.7%
$4068

AMERICAN
EXPRESS

9.7% .
$36.88 KraftHeinz
3.1%

$N.78

JAPANESE STOCKS
Source: Berkshire Hathaway (May 15, 2024) @



Flinf verlorene Jahre
— Veranderung des realen BIP pro Kopf, 2019 bis 2024 in Prozent

Kroatien
Bulgarien
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Polen
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Ungarn
Malta
Griechenland
Zypern 10.2
Lettland
Déanemark
Slowenien
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Slowakei
Italien
Belgien
Schweden
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Spanien
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Tschechien 5

Finnland . -07

Deutschland - -1,3
Luxemburg - -1,3 = Eurozone - andere Landeswahrungen

Estland - -16
Osterreich
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#\ Agenda
N Agstria

Quelle: Eigene Berechnungen, EU Kommission.

Anmerkung: Prognose der EU Kommission fiir das Jahr 2024, Veranderung des realen BIP
in Landeswahrungen. Lander in lila sind keine Mitglieder der Eurozone, daher kann es zu
Wechselkursse! inaen ke

S&P 500 RETURNS

The average annual returns of the index
in the last 40 years is 11%.
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Exhibit 2: Cumulative Performance
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—S&P 500 — S&P 500 Momentum e S&P 500 High Beta

2020
2021
2022

2017
2018
2019

Source: S&P Dow Jones Indices LLC. Data from Nov. 16, 1990, through Jan. 31, 2023. The S&P 500 Momentum Index was
launched Nov. 18, 2014. The S&P 500 High Beta Index was launched April 4, 2011. All data prior to index launch date is back-
tested hypothetical data. Past performance is no guarantee of future results. Chart is provided for illustrative purposes and reflects
hypothetical historical performance. Please see the Performance Disclosure linked at the end of this post for more information
regarding the inherent limitations associated with back-tested performance.




S&P 500 Factors: Year-To-Date Performance

S&P 500 Momentum

S&P 500 Growth

S&P 500 Quality

S&P 500 Pure Growth

S&P 500

S&P 500 Minimum Volatility
S&P 500 Enhanced Value

S&P 500 High Momentum Value
S&P 500 Revenue-Weighted

26.2%

S&P 500 GARP
S&P 500 Low Vol High Div
S&P 500 Value
S&P 500 Buyback
DJ U.S. Select Dividend
S&P 500 Equal Weign[ Source: S&P Dow Jones Indices
S&P 500 Low Volatility 27% gaoaoi.sdiyffo?ui;gsréorii e
S&p Sm pure Value 19% purposes Past p&n‘ormance IS
S&P 500 High Beta 12%  Sovipstbehspddio.
S&P 500 Dividend Aristocrats 12% RN KN

.................................................................................

{ Borsenauftrigeinnu rnocheinemTag  ausder Abwicklungsindustrie erwarten
: abwickeln statt wieb isherin zwei, diese  gemiiss SIX denn auch, dass Europa
i Regelgiltinden USA seit vergangenem friihestens 2028 auf T+1 umstellt.
i Dienstag. Die Branch (e spricht von T+1 Trotz Dinosauriern mit Fax-Techno-
i stattT+2. Dasbetrifft Aktien, Unterneh- logie funktioniert die Abwicklung aller-
i mensobligationen, A nlagefonds, ETF meistens problemlos. Anstoss fiir die
i und Optionen. Fiir M littwoch war ein Halbierung der Zeit in den USA gaben
| Stau befiirchtetword len. Nachdemdie  heftige Kursbewegungen etwa im Frith-
{ Borsenam Montagy vegendesMemo-  ling 2020 in der Pandemiekrise oder
i rial Day geschlossen blieben, mussten 2021, als eine wilde Horde von Privat-
: am Mittwoch dieZw _eitagesauftrige anlegern mit Optionen den Aktienkurs
| vomFreitagsowie di e Eintagesauftrége  der Videospielladenkette GameStop in
: vom Dienstag verart jeitet werden. Es die Hohe trieb. Damals blockierten
. gabVerzogerungen, dochinsgesamtsei  Broker wie Robinhood zeitweise den
. die Umstellung guty rerlaufen, melden Handel. Anleger konnten populire Ak-
{ Finanzinstitute. Seit Dienstaggiltauch tien nicht mehr kaufen, deren Kurs
* in Kanada, Mexiko u nd Argentinien brach ein. Die Broker bremsten, weil sie
: Ts1,inIndienistes| bereits eingefiihit.  nicht genug fliissige Mittel hatten, um
:  Unddie Schweizi ? Ganz so einfach wihrend der zweitigigen Abwicklung
die Umstellungn_icht. Bislang bleibt der vielen Borsenauftriige genug Bar-
im Handel mitWerts schriften und Anla- mittel bereitzustellen.
geprodukten zwei T age Zeit, um das, . Solche Probleme wollen die US-Auf-
Geschift abzuwicke In, involviert sind sichtsbehorden aus der Welt schaffen.
i Intermedidre. Nach der Handelsvereini- ~ MitT+1 ist Kapital weniger lang gebun-
 barung (Trade) folg! - die Datentiberein-  den, womit das Abwicklungsrisiko sin-
: stimmung (Matchin ? ken sollte. Dies bringt etwa geringere
: insVerres Nachschusszahlungen (Margin Call) fiir
] das Pfand (Collateral), wenn sich die -
Kurse nach dem Trade bewegen.
Der Finanzmarkt ist in Europa ver-
" zweigter als in den USA, was T+1 dies-
seits des Atlantiks erschwert. Doch die
- Mexikanische Borsenvereinigung hat
vbllig Recht, wenn sie feststellt: «In
 einer Ara, in der alles von Windeseile
gepréagt ist, war es nicht mehr wirklich
sinnvoll, mit Abwicklungsmechanis-
men aus dem letzten Jahrhundert wei-
~ terzufahren.» Das Fax lsst grilssen.




Cg+ CHIPGIGANTEN

Nvidia wertvoller als alle Dax-
Werte zusammen

Mit einem Umsatzplus von 260 Prozent und einen
Gewinnsprung von 460 Prozent hat Nvidia seinen
Aktienkurs auf mehr als 1000 Dollar katapultiert.
Doch CEO Jensen Huang hat noch Grof3es vor:

,Wir sind bereit fliir die nachste Wachstumswelle.

‘

Wohnungsmarkt China
o Wlederverkaufsprelse in 70 Stadten Chmas .

in% zum Vormonat 5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
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Sorgenfrei in Rente? Dazu
brauchen Sie ein
Vermogen von zwei
Millionen

Weil wir langer leben, kostet der
Ruhestand immer mehr Geld. Erstaunlich
viele Senioren kommen nur knapp lber die
Runden - selbst wenn sie zu den
Gutsituierten zahlen.



Die Rente ist deutlich __ge_sc_h_rumpft_

&

Zuerwartende Rente filr einen 55-j3hrigen  Budget filr e
Mann mit einem Lohnvon 120 000 Franken ~ ~

Verstarkte Abwanderung aus den Grosszentren
Binnenwanderung Grosszentren, 1982 bis 2022
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> flat are m So sind Schwelzer
~ Anzahl Versicherte Anteile in Proz

in der Grundversicherung (2024) nach Versicherungsmo
055 1531900
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Die Credit Suisse ist nun endgultig Geschichte:
Die Fusion der USB mit der Credit Suisse ist nun
auch offiziell vollzogen. Mit der Loschung aus
dem Handelsregister ist die Grossbhank
Geschichte. #cs #ubs

Die Credit Suisse ist nun
endgliltig Geschichte

finews.ch

7 I\
Reisekosten 777

Rekordhoch und
es wird noch teurer

Es liegt nicht nur an der Inflation, dass Reisen immer
hr Geld kostet. Selbst in der Branche fragen sich
. anche, wie lange das noch gut gehen kann.

A Ku
Reisen wird teurer fur Ileutsche 5
Durchschnittliche Reiseausgaben in Euro pro Person unc‘i“ R.?lse 1 337 s :1\,:
1.500 € : - ¢

R N T T 2T Br
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HANDELSBLATT « 1) Befragte ab 14 Jahren; Re



Erspartes.
gau 'mnmsdﬂrmﬂpﬂoﬂ.

5 glauben wi, dass wir uns auch mal
kénnen, Zumindest politisch.
ehrheit scheint das finanzier-
terung? Muss doch auch
thanden. Oder? Keine
ensionsk;assen,sind

Deutschland erhalt am meisten Sitze

' Inder Leglsiaturperlode von 2024 bis 2029 wird das EU-ParIarheni
720 anstatt 705 Sitze wie heute haben

and  Heute Neu _
Doutsohiand oo | T
Freniceen 7o Tl
Italien 7
Spanien 59
_Polen = 52

- Zhﬂm&men
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o .Immobll_len-Chancen

1 ln(-,d
3

Ll Voh Chrlstién Suedenbiedel

—\ s st bemerkenswert Wiihrend
Deutsch]ands - Immobilien-
- A/ markt im vergangenen Jahr in
~ einen Dornroschenschlaf fiel, haben
- Deutschlands besonders vermogende
~ Privatleute ihre Bestéinde erhéht. Das
Jedenfa.]ls geht aus dem jahrlichen
" World Wealth Report der Unterneh-
“mensberatung Capgemini hervor, fiir
- den zum Teil mehrfache Millionare
‘befragt wurden. Sich Sahnestiickchen
raussuchen, den Eigentiimern Statisti-
ken tiber 10 Prozent Preisverfall unter
- die Nase halten und dann mit hohem
Elgenkapltalantexl zuschlagen: Das
scheint eine Strategie gewesen Zzu
sein, um aus einer Immobilienflaute
* fiir sich selbst das Beste zu machen.
" Die leichte Unwigbarkeit dabei:
Wenn der Preisverfall weltergehen
~ sollte, hat man vielleicht zu teuer ge-.
~ kauft. Und der Gewinn liegt im Ein-
~ kauf, wie " der Kaufmann gern sagt.
Doch Grund und Boden in Deutsch-
~ land bleiben knapp. Irgendwann wer-
den die Immoblhenprelse zumindest
sl den w1rtSCha.ftllch starken Regio-
~ nen wieder anmehen Wenn die Post-
bank in ihrer aktuellen Studie fiir die
sieben grofiten Metropolen Deutsch-
lands und ihr Umland, viele weitere
GroBstadte sowie ‘Landkreise im Sii-
7 den ‘und Nordwesten des Landes bis
zum Jahr 2035 wieder spiirbar stei-
gende Immobilienpreise erwartet,
dann zeigt das: Jede Krise bietet auch
'Chancen. Ein wenig Geduld wird man
dabei aber vielleicht haben miissen.
~ Dass der Preisanstieg wieder so rasant
ausfillt wie in den zuriickliegenden

'Jplugp der e:ttremen N1edngnnspha—
se, ist eher unwakr,schemh

-rﬂmii g Bl .
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o Tiefe Arbeitslosenzahlen Der britische Schuldenberg wiichst
3 & 58 Jirche Aetdosnguots ol e trchen Staatsshuten
= B ‘dex ber 16-Jahrigen in Prazent am Bruttoinlandsprodukt in Prozent
Dass die Wirtschaft ) i g
in den letzten Jahren
aberhaupt wuchs,
ist auch eine Folge

der Migration. '. s

Anteil der Steersipnahmen
am Brutioinlandsproduk in Prozent

9 %

(0 s s s
@uwe 1
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»

Kylian Mbappé (25)
4 Mittelstormer
DIE GOLDENE ELF FRA | Paris SG.
Gabe es ein EM-Team

der wertvollsten Spieler
Europas, wiirde es bej
einer 4-2-3-1-Aufstellyr

16 Schwelz

ERFOLGSBILANZ DER SCHWEIZER

NATIONALMAHNSCHAFT

Vonden bisher 12 Lénderspielen 2023 und 2024:
Siege - Niederlagen Tore

5 6 1 23:11
Bilanzvon 232 Landerspielen seit

der EM-Teilnahme 2004:

111 59 62 384:236

Bllanz von 855 Lénderspielen seit 1905:
304 187 364 1262:1423

80 Mio.€

\' 80 Mio.€




Hypothekenzinsen in der Schweiz

FuW-Panel von 15 Anbietern: durchschnittliche Richtsétze im
1. Rang fiir selbstgenutzte Wohnbauten (ohne Gewahr)

== )- Jihrige == 5-Jihrige == 10-Jhrige

in % : ; 3

2021 2022 2023 2024

Quelle: FUW / Grafik: FuW, ip

Hypozinsen vs. Finanzmarktzinsen in der Schweiz
FuW-Panel von 15 Anbietern: durchschnittliche Richtsdtze im

1. Rang filr selbstgenutzte Wohnbauten (ohne Gewahr)

== Hypozinsen = Bundesanleihen == Saron-Swapssatz

10-Jahrig, in % ° 1 : : :
3,0 ......... ......... . ......... ‘ ....... & . ........ g

e e R AR A
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle; Bloomberg, FuW / Grafik: FuW, ip

Richtsatze Hypothekarzinsen Schweiz

Festhypothekarzins in %
i Laufzeit in Jahren
Anbieter 7k 3 5 10
Aargauische Pensionskasse 1,92 193 193 202
AxaWinterthur 230 225 224 231
Baloise s AR 1 1 1% 238 241 246 254
VRS h 2o it X udb 197 196 197 205
CreditSuisse 248 247 247 254
Hypolenzburg 236 237 238 249
Hypomatch! ~  ~ % . 205 206 204 214
MigrosBank  © 205,204,204 222
Mobiliar Versicherung. 194 193 193 198
BostRInance fa i gt o 202 202 202 2,09
Raiffelsen 2 " in o o 234 235 244 263
Swiss Life 4 L T T Y =227 216 220
Swissquote 190 196 202 227
Vallangiuseats LN 00 256 249 250 256
ZKB 256 254 254 261

TendenzzumVormonat ~ A* A A A

Rendite Bundesanleihen der

Eidgenossenschaft in % 104 104 095 086
Richtsétze per 4. Juni 2024 fiir Hypotheken im 1. Rang filr
selbstgenutzte Wohnbauten (ohne Gewihr)

1) O_rmbclypomekﬁlmrm ;

Die Testsieger
Das sind die besten Angebote

Name
Anbieter
Note

Fir Risikoscheue
10 bis 35 Prozent Aktien
Viac Global 20
Viac
5,6

Viac nachhaltig 20
Viac
5,6

Viac Schweiz 20
Viac
55

40.bis 60 Prozent Aktien

%

Viac Global 40




Bitcoin-Boom an der Wa]l Street

Die Kryptowahrung hat sich im Eiltempo als Anlageklasse in den USA etabliert.

So schnell ist noch kein ETF in der Fi-
nanzgeschichte gewachsen. Der Bit-
coin-ETF des Anbieters Blackrock hat
nach nur 144 Tagen beim verwalteten
Vermogen die Marke von 20 Milliar-
den Dollar durchbrochen. Der bisheri-
_ ge Rekord lag bei 985 Tagen.

Erst am 10. Januar dieses Jahres
£ % hatte die US-Borsenaufsicht SEC ins-
E ¢ gesamt elf borsengehandelte Fonds zu-

Pidpa

& B:tcoms direkt abbilden. Bill McDer-

< < gelassen, die die Kursentwicklung des

- mott, Kryptochef bei der Investment-
bank Goldman Sachs, spricht von ei-
nem,,grofien psychologischen Wende-

punkt fiir den Markt*, Denn mit dem

ETF haben Anleger nun ein reguliertes
Produkt, mit dem sie unkompliziert in
die aiteste und wichtigste Iﬁypmwm :

rung investieren kénnen.
Mittlerweile halten fast 10 00 insti-
tutionelle Investoren Anteile an Bit-

coin-ETFs, wie Daten des Finanz-

JE Morgan, d1e grofdte US-Bank,

IﬁghtowerAdwsors, der ZWEItgroBte

 registrierte Anlageberater in den USA,

und Millennium Management, der

funfgrofite US-Hedgefonds.

~ Kryptobefiirworter sehen darin |
erst den Anfang und prognostizieren
'damit einhergehend einen deutflichen
Anstseg des Bitcoin-Kurses. Andere

‘ sind vorsichtiger - und sehen
nocheme Bewahmngspmhefﬁi; den |

dlenste's Bloomhetgzalgen- Darunm = Bh:g’ Bmmdngall S

- Mérkte-Insight —

Lieber teuer Aktien
kaufen als nie

Die Aktienkurse sind stark gestiegen, Strategen streiten daruber,
ob nun eine Korrektur droht. Fiir langfristig ausgerichtete

Anleger ist das aber kein Grund, der Borse fernzubleiben.




US dividends vs inflation
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ro-Kopi-Stmmprodukﬂon P smar- und Windkraft im Jahr 2023 A’
Produklton in Kilowattstunden 5
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Dow 38,830.12 0.06% a i
S&P 500 535533 0.02% & )
NASDAQ 1719360 0.03% & a8

| 4]

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

Overview Timeline

NEUTRAL

One, : Akti_enm'a'rktesind
o hoch bewel_'tet

é‘" 75 m%
£3 X S _
a ¥ _, a4 . a5 Rund um den Globus sind die Aktien-

’ 0 madrkte tendenziell hoch bewertet, beson-
ders gilt das fir die USA. Dies zeigt nicht
Newtral nur das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV),

Eea sondern auch die Kennzahl Peg Ratio mit
- der Idee: Je mehr die kiinftigen Gewinne
Fea ) - wachsen, desto grésser darf das KGV sein. -
roed. ) Auch so gesehen ist die US-Borse teuer.

Last updated Jun 6 at 10:37:29 AM ET
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Nvidia-Aktie stelgt
Tech-lndex stagniert

9

Nvidia-Aktie
seit dem 22. Mai

+20%

°.

Nasdaq Compos:te

—Ol%»

Dle Aktlen von Nv:dla
das Chips filr kiinstliche
Intelllgenz herstellt, sind
- seit der Prasentation der
rtalszahlen am 22. Mai
m letzten Dtenstag
ehr als 20 Prozent A




Nach einer Serie von
Zinserhohungen im Kampf
gegen die Inflation senkt die
Europaische Zentralbank
(EZB) ihren Leitzins um 0,25
Prozentpunkte auf 4,25
Prozent.

Schon immer hatten die Menschen den
Eindruck, dass die Gegenwart viel un-
sicherer sei als die Vergangenheit. Per
Definition 1st die Vergangenheit weni-
ger unsicher als die Gegenwart, weil die
Ereignisse ja geschehen sind. Unsicher-
heit kann da nicht mehr aufkommen. So

«Wer immer nur
funktioniert, entzieht sich

dem Abenteuer des Lebens.»

ARMIN MUELLER-STAHL
- deutscher Schauspieler (geb. 1930)

«Wir wissen wohl, was
wir sind, aber nicht,

was wzr werden konnen.»
, WILLIAM SHAKESPEARE
engllscher chhter (1564-1616)



ARP

« Name ger Gesalscnatt: ARP Vermbgensverwaltungs AG
* Parinergeselachaft der Agulls AG seif: 2002

- Anzani Partner und Mitarbetier: §

« Standort: Zarich

- use spr

tagtiglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahven.»
« Wi sine Aquila Partrner, wei cwie uf den Branchenfiibrer

setzen und dessen Professionalitit,
‘Qualitit und Kontinuitat schatzen. . -

AQUILA ST S

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 6. Juni 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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