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Diese aktiven Anlagefonds wurde ich kaufen

Geldspiegel
Markug Stadeli

Hochste Zunahme und Abnahme der pwidendemAusschuttung im Dax fi

gegenuber 2022, in Prozent
Porsche AG
Cbmkmerzbahk
Airbqs
(ontinentai
Deu;sche Bank

‘Farce: Elgenthch bildeten die Produktever-:

antwortlichen einfach den Aktienindex ab,
mit dem sie sich massen - mit minimalen

_Abweichungen, Dann verrechneten sie unter

Verweis auf ihren grossen Research-Auf-

wand hohe Gebiihren. Es war eine Mogel-

packung und eine Lizenz zum Gelddrucken.
Diese Erkenntnis hat mich gepragt: Ich

‘habe zeitlebens nie einen herkémmlichen

Anlagefonds gekauﬁund keine shukturier-

Sprache bnngen wire nicht eine neue Kate-
gorie vonaktiv verwalteten Anlagefonds
aufgekommen: in Gestalt von ETF, ausge-
rechnet! An der Schweizer Borse sind bereits
90 ETF kotiert, die von einem Fondsmanager
zusa.mmengestellt werden. Uber diese Neu-

| auflage der aktiven Vermogensverwaltung

kann ich mich nicht enervieren. Ich fiihle
keinen Drang, das Phianomen als alten Wein
in neuen Schlauchen anzuprangern. Bin ich

altersmilde geworden?

Gut méglich. Ich bin sogar an einem Punkt
angelangt, wo ich mir vorstellen kénnte,
gelegentlich selbst einmal auf solche Pro-

dukte

nFldelity, JPMorganund
e Gebiihren sind hoher, aber meist
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Ungutes Gefiihl

Von Martin Hock

ieder einmal ist die Welt —
und mit ihr die Welt der Fi-
nanzmirkte = glimpflich

davongekommen, Irans Luftangriff
vom Wochenende blieb offenbar
nicht nur ohne Folgen fiir Menschen,
sondern auch ohne groe Auswir-
kungen auf die Finanzmérkte. Die
hatten sich am Montag wieder im
Griff, und die ersten Kaufempfehlun-
gen fiir Rohstoffe oder Riistungsak-
tien lieBen nicht auf sich warten. Das
Muster der Auswirkungen verschérf-
ter militarisch-politischer Spannun-
gen ist bestindig: kurz, heftig und
rasch zuriick zum ,business as usu-
al*, Dass Konflikte im Nahen Osten
dabei noch etwas kitzliger sind, liegt
auch daran, dass die Erholung nach
der Olkrise im Oktober 1973 aus-
nahmsweise Jahre brauchte, wih-
rend es iiblicherweise eher zwei Wo-
chen sind. Die Frage nach dem lan-
gerfristigen Trend aber bleibt und
mitihr ein ungutes Gefiihl. Die Span-
nungen in der globalen Lage nehmen
zu; Russland ist ausgeschert, China
fihrt einen aggressiveren Kurs, und
wie sich die Beziehungen zwischen
den USA und dem Rest der Welt nach
den anstehenden Prasidentschafts-
wahlen entwickeln werden, weil} nie-
mand — aber auch hier dominiert fiir
viele ein ungutes Gefiihl. Kratzt es
die Bérsianer? Gewiss. Verdndern
sie deswegen ihr Anlageverhalten?
Eher nicht. Denn die Krisen sind
kurz, der Wirtschaftsalltag ist lang.
Aber wenn sich Krise an Krise reiht,
gibt es ein hochst ungemiitliches Auf
und Ab. Aber hoffen darf man, dass

" dies der Welt erspart bleibt.

Fazit

Diese Zusammenstellung prasentiert eine
Auswahl der wichtigsten Warnsignale. Unter-
nehmen, bei denen es gar keine Anzeichen fiir
mogliche Gefahren gibt, existieren in der
realen Welt nicht. Entscheidend ist immer die
Balance zwischen Chancen und Risiken. Der
Boom an den Aktienmarkten hat sich in den
vergangenen Jahren primar um Tech-Aktien
gedreht. Warnzeichen gibt es in diesem Sektor
heute deshalb reichlich.

Unternehmen wie Salesforce, Uber und
Airbnb etwa konnten bisher auf «adjustierte»
Kenngrossen abstellen, die weit von den offi-
ziellen Geschiftszahlen abweichen. Die Tole-
ranz fiir Praktiken wie das Ausklammern von
Aktienvergiitungen aus den Betriebskosten
diirfte fortan wesentlich geringer sein. In Fal-
len wie Nvidia, AMD und Palantir wiederum
scheint die Bewertung ziemlich sportlich. Ein
ganzes Meer von roten Flaggen weht iiber
Tesla; von der enorm stolzen Bewertung tiber
hiufige Wechsel des Finanzchefs und einer
exorbitanten Vergiitung des Konzernchefs bis
hin zu einer Vielzahl von Verstdssen gegen
die Borsenregeln und gegen andere Auflagen.

Der wohl beste Indikator fiir mogliche
Probleme bleibt aber letztlich der gesunde
Menschenverstand: Wenn etwas zu gut Klingt,
um wahr zu sein, dann ist es das auch - die
Borse ist dabei keine Ausnahme.
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: . WHAT U.S. ADULTS SAY THEY WILL NEED
Countries with less SAVED TO RETIRE COMFORTABLY
p O D U l_a t I O n t h a n I Sta r] b U l_ Average estimate for savings needed is up 15% over last year.
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71 eng, zu teuer, zu trage
und vielleicht bald nicht mehr
sicher: Immer mehr Schweizerinnen
und Schweizer wandern aus, viele
in Lander jenseits von Europa.
Warum das Leben anderswo besser ist.

Magazin

Preise fiir Zweitwohnungen
steigen

_Transaktionspreise fiir Eigentumswohnungen
in der Schweiz und Zweitwohnungen

in Tourismusregionen, indexiert, in Punkten
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In diesen 20 Gemeinden gibt es die glinstigsten Ferienwohnungen i
Quadratmeterpreise fur durchschnittliche Zweitwohnung, in Franken 1
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WHICH JOB DEPARTMENTS WILL

Al Impact

Small impact: Tasks are not
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Based on analysis of over 19,000 tasks across 867 occupations. Data as of Sept 2023,

@ Source: jobs of Tomorrow: Large Language Models and Jobs

T VOronoi | where bata Telis the Story

Aktuelle Stromproduktion in
der Schweiz

2023, in Terawattstunden
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Michelin star restaurants in each European
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Am Freitag, 12. April, war der
Strompreis an einem Werktag
negativ

Bdérsenstrompreise in der Schweiz im
April 2024, Preis in Euro/MWh
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Spannung am Aktienmarkt

na- Das rauere Borsenumfeld stellt die Bérse auf die Probe. Doch die Hausse bleibt intakt.

TR wﬂn -Eﬂexﬂasekta! an, Zumal Ene.r—
dvu dem seit End Zozswladeranzfs-
Kfonsohdzerungzieht der hu:nde:? ur’;%jsehr il lstratniich erhobt
il Ay e
gpnge\nesm‘aignlsm 6% Bulle weiter, in die Auch kénnen sich Anleger auf die tra-
ein, was aber jeweils innerhalb kurzer Zeit néichste Auﬁudrﬂphase. ditionell tippigen Dividendenausschiit-
ausgebiigelt werden konnte, Trotz eines i tungen und die soliden Bilanzen verlas-
‘turbulenten Wochenstarts in Reaktion auf sen. Ahnliches gilt {ibrigens auch fiir die
den Angriff des Irans auf Israel sollten Aktien der grossen Bergbaukonzerne wie
Anleger also Ruhe bewahren. Opportu- BHP oder Rio Tinto. Denn nicht nur O,

sondern auch wichtige Industriemetalle
wie Zink und Kupfer haben sich zuletzt
wieder markant verteuert. Erweisen sich
die noch iiberaus negativen Analysten-
schatzungen fiir den Grundstoff- und den

nistisch kénnen risikofreudige, mutige
Investoren Kursriicksetzer durchaus gar
fiir den Finstieg in den Aktienmarkt resp.
mrAnistochmg nuizen.

ts der derzeitigen geopoliti-

ktor als zu pessimistisch, sollten
schen Lage bietet sich als Depotabsiche- ihre Titel kr aftig Zulegen. SEITE 15
rung gerade ein Engagement im vernach-
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Figure 11: Real annualized returns (%) on equities versus bonds and bills internationally, 1900-2022
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2) Jahresrenditen von Schweizer Aktien in Fiinfzehnjahresperioden
1925 bis 2023, Stand 31.12.2023

Grafik: themarket.ch - Quellen: Pictet Wealth Management, Facts
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«Goldminen sind
unbeliebt,
unterbewertet und in
den Anlageportfolios
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Die Zins-Uberraschung

Langfriitzlnsen

USA
+20%

Langfristzinsen
Schweiz

+0,4%

Die Langfristzinsen
(die Rendite 10-jahriger

Staatsanleihen) sind in -

den USA viel starker
gestiegen als in der
Schweiz, weil die
Inflation in den USA zu
hoch bleibt. Das hindert
die US-Notenbank
daran, die Leitzinsen
wie anfanglich erwartet
7u senken. Das spiegelt
sich in den
" Langfristzinsen.

Kostenlose ETF-Sparp!Ene:
ist neu auf dem Schweizer Markt.

Mit monatlichem
sparen reich werd

Ein solches Angebot

NIMA POUYAN

elen wir ehrlich: Wenn es um Investitionen E;};; :::::

nicht viele Menschen Freude an fallenden o

sen, Schliesslich will niemand Geld \a'erl.ieten.ilfﬁrel;:lacl’1
nale Anlegerinnen und Anleger kénnen Markttie Bdlj'i e
eine Gelegenheit sein, mehr Aktien zu einem niedrig i
Preis zu kaufen. Vorausgesetzt, sie haben mehr .Geld Zum
vestieren. Langfristig orientierte Anlegende, die ihre Inves-
sitionen in den Markt einfliessen lassen, kénnen nichtnur ihre
Einstiegspunkte, sondern auch ihre Renditen glétten. Dies ist
auf den sogenannten Cost-Average-Effekt- die Durchschnitts-
kosten pro Einheit - zurtickzufithren.

Vortell «Cost Average» :
Monatlich zu investieren statt alles auf einmal, hat sowohl in
praktischer als auch in emotionaler Hinsicht potenzielle Vor-
teile. Praktisch deshalb, weil man bei tiefen Kursen automa-
tisch mehr Aktien kauft und umgekehrt bei hoheren Kursen
weniger Aktien. Mit der Zeit glittet sich so der durchschnitt-
liche Kaufpreis. Emotional kann es sehr schmerzhaft sein,
wenn man einen grossen Betrag «auf dem Gipfel» des Marktes
investiert und dann eine starke Korrektur erlebt. Die Investi-
tion eines kleineren Betrags ist leichter zu verkraften. Das mo-
natliche Sparen hat jedoch oft seinen Preis - es bringt zusatz-
liche Kosten, um genau zu sein: Investiert man einen Pau-
schalbetrag, zahlt man in der Regel eine Gebiihr an den Broker

Brief-Spanne fiir den ETE.
Die von vielen Plattformen erhobenen Gebiihren

5 oder an die verwendete Plattform sowie die Geld-

Era[r;iken konnen héher sein, wenn man monatlich investiert,
m;ﬂatl?éhe statt einmalige Pauschalbetrige anzulegen. Zuwei-
_Mindestbetrag
flr einen
kostenlosen
ETF-Sparplan.

len wird ein Mindestbetrag berechnet, manchmal ein
Prozentsatz des Handelswerts. Dies kann mitunter
unerschwinglich sein, wenn man kleinere Betréige in-
vestieren mochte. Die Anleger miissen abwégen, ob
die Gebiihren wirtschaftlich sinnvell sind oder ob sie
den potenziellen Nutzen iiberwiegen. Manche ziehen es in
Erwédgung, zu warten, bis sie iiber eine grossere Summe ver-
fiigen, die sie dann auf einmal investieren kénnen und fiir die
geringere Gebiihren anfallen.

Die Kunst des richtigen Zeitpunktes

Jeder professionelle Anleger weiss, wie schwierig es ist, den

optimalen Zeitpunkt fiir das Investieren, das Market Timing,
zu finden. Die Markte verhalten sich selten rational oder so,
wie man es von ihnen erwartet. «Die Ruhmeshalle der Market
Timer ist ein leerer Raum», wie die bekannte Autorin Jane
Bryant Quinn treffend formuliert. Warum also alles riskieren,
in der Hoffnung, zum richtigen Zeitpunktin den Markt einzu-
steigen? Viele Anlegerinnen und Anleger ziehen es vor, ihre
Investitionen zu streuen, monatlich zu investieren und dabei
nachts besser zu schlafen.

Invesco und die Investment-App Neon bringen nun ein
Anlagekonzept auf den Schweizer Marki, das sich in den
Nachbarlindern bereits erfolgreich durchgesetzt hat - den
gebithrenfreien ETF-Sparplan. Beispiel Deutschland: Dort
helfen kostengiinstige Sparpline den Privatanlegern, Port-
folios aufzubauen, mit denen sie ihre ldngerfristigen finan-
ziellen Ziele erreichen kénnen, ohne dass hohe Kosten die
hart erkiimpften Anlagegewinne auffressen. In der Schweiz
sind solche ETF-Sparpline nun monatlich per DﬂU_ETEUme
méglich, ohne Depotgebiihren, mit mona 'c}3en Ivbm.iesthe-
triigen bereits ab 5 Franken - vielerorts entspricht das in etwa

dem Preis eines Cappuccino!

Nima Pouyan, Leiter Institutional Business & ETF,
Invesco Schweiz/Liechtenstein.
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Hier mal was Positives: das big
picture ist nach dem May Low
dann in der Summe positiv bis

1Q25.
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What emotion is driving the market now?
Learn more about the index
Overview  Timeline
MNEUTRAL o
& ey
. 50,
& . . <
b 25 75 QA
i om
. 34 .
0 100
Previous close
Fear
1 week ago
Neutral
1 month ago

i
®®® @

19:33



Freitag, 19. April 2024
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INTERVIEW

«Haus_sen enden erst in wirklicher Euphorie -
l_JﬂrjI‘d“dle haben wir noch nicht gesehen»

n

Der durchschnitiliche
Preis fiir eine
Ferienwohnung :
~ betrigt in der Schweiz
- mittlerweile rund
“eine Million Franken.

«Wer immer tut, was er
. schon kann, bleibt immer
- das, was er schon ist.»

i tnd i i HENRY FORD
US-Autopionier (1863-1947)

«Demokratie ist die
Notwendigkeit, sich gele-
gentlich den Ansichten
anderer Leute zu beugen.»

WINSTON CHURCHILL
britischer Staatsmann und
" Premierminister (1874-1965)

*“HEDGE FUND |

SPECIALIZING IN
HIGHLY COMPLEX DERIVATIVES
ANP EXOTIC FINANCIAL INSTRUMENTS
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ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaltungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

+ Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich

+ US® -Viele sprechen von unabhangiger, individueller und

tageaghich aut hochstem Niveau. Das seit 20 lahren.»

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 19. April 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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