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0b ein einziger Monat vollstandiger Alkoholabstinenz im
Jahr die Gesundheit fordert, ist wissenschaftlich umstritten,
Dem Zeitgeist entsprechend, legen jedoch immer mehr .
Menschen nach den feuchtfrohlichen Festtagen einen «Dry
January» ein. Das «Detoxing» klappt insofern einfacher als
friiher, als temporar Enthaltsame an der Bar oder im Super-
markt eine rasch wachsende Zahl nullprozentiger Cocktails
finden, In Bilde ist die selbst auferlegte Trockenzeit jedoch

Dailluir-i

voriiber - Zeit, einen Blick auf die 2024 voraussichtlich
beliebtesten alkoholhaltigen Cocktail-Drinks zu werfen.
Gemass einer Umfrage des Spirituosenherstellers Bacardi be-
vorzugen die melsten immer noch den Longdrink Gin Tonic,
Dazu trdgt bel, dass der meist farblose Wacholderschnaps

mittlerwelle von etlichen reglonalen Destillerien hergestellt

wird und auch die Tonic-Palette viel brelter geworden ist als

frilher. Fast ebenso gefragt ist der Mojito aus kubanischem e Ha
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Rum (neben Zigarren nach der einzige erfolgreiche Export-
artikel der Karibikinsel), Limetten, Minze, Rohzucker und
Sodawasser. Wie der Daiquiri, Nummer sieben in der Cock-
tall-Hitparade, verdankt der Mojito einen betrachtlichen Teil
der Bekanntheit Ernest Hemingway. Der dem Alkohol sehr
zugeneigte US-Schriftsteller pflegte die beiden Longdrinks
In seinen zwel Stammbars In der kubanischen Hauptstadt
schlirfen - selbstredend auch im Januar.

S s

ucht viel Platz
ndwirtschaftliche Produktion
en Tropen (in Millionen Tonnen)




Wie Anleger sich jetzt aufstellen kdnnen 1

Diese Depotstruktur kann auch fiir kleinere und gréBere Summen
genutzt werden (

Wenig Risiko Mittleres Risiko

Hohes Risiko

Anlagehorizont 1 Jahr

Festgeld Festgeld Tagesgeld Tagesgeld

Festgeld  Anleihen

Anleihen’  Aktien
0% %

E.rliutemng: In dieser Matrix werden Festgeld und Tagesgeld aufgrund der
E;plagenslchgmng als solideste Geldanlage betrachtet, wobei Festgeld wegen der
Zinsgarantie aus Sparersicht verglichen mit Tagesgeld sogar noch etwas mehr .
Sicherheit bietet. Unter dem Begriff ,Festverzinsliche* werden Festgeld, Tagesgeld

und Anleihen zusammengefasst.

Quelle: VZ Vermogenszentrum

Eine Mehrheit verzichtet auf Fondsmanager

Geldspiegel
Albert Steck

1 der amerikanischen Borse hat
sich diesen Monat Historisches
ereignet: Zum ersten Mal haben
passive Indexanlagen mehr Geld
auf sich vereinigt als aktive gemanagte
Fonds. Somit ist eine Mehrheit der Investo-
ren der Meinung, sie kénnten auf die Arbeit
eines Fondsmanagers verzichten.
Solches galt urspriinglich als kaum vor-
stellbar. Nicht zuletzt die gutbezahlten
' Investmentprofis selbst hielten sich lange
Zeit fiir unentbehrlich. Als John Bogle, der

0 : b

charismatische Griinder der Fondsgesell-
schaft Vanguard, im Jahr 1976 den ersten
Indexfonds auflegte, wurde er belachelt. Bis

30 Jahre. Erst nach der grossen Finanzkrise
begann die Entzauberung der aktiven Fonds.
Der wichtigste Vorteil der Indexprodukte
sind ihre Gebiihren, welche um ein Viel-
faches tiefer liegen. Und weil die Kosten
unmittelbar zulasten der Rendite gehen,
bleibt mehr Geld in der Kasse der Kunden.
Denn, auch das hat sich gezeigt, nur eine
Minderheit der Fondsmanager schaffen es,
die von ihnen verursachten Gebiihren durch
susitzliche Ertrige zu kompensieren. Das -
liegt daran, dass es in effizient funktionie-
renden Markten enorm schwierig s, einen
Informationsvorsprung zu erhalten und in-
eine Uberrendite (Borsianer sprechen von

Das VZ Vermdgenszentrum vergleicht
regelmissig die Performance der aktiven
Aktienfonds mit dem Vergleichsindex S

" der Boom wirklich einsetzte, dauerte esrund.

einem «positiven Alpha») umzuwandeln. b

verschlechtert. Vor zehn Jahren gelang es
immerhin noch jedem zweiten Fondsmana-
ger, den SPI zu iibertreffen.

Problematisch ist aus Sicht der VZ-Exper-
ten vor allem, dass haufig Etikettenschwin-
del betrieben werde: «Uberraschend viele
aktive Fonds sind in Wirklichkeit passiv,
denn sie weichen kaum von ihrem Ver-
gleichsindex aby, heisst es in der Studie. Fiir
solche «Indexkleber» sei es aber praktisch
unméglich, den Index nach Abzug der hohen
Kosten zu iibertreffen.

Natiirlich werden passive Anlagen nie
einen Marktanteil von 100 Prozent errei-




Big Tech treibt die Aktienhausse .
4 Holzpreis auf langjdhrigem Durchschnitt
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«Der Russell 2000 durfte
in den nachsten zwolf

" Monaten eine Rendite
von 15% erzielen.»

Schweizer Uhrenexporte
setzen im Jahr 2023 einen

neuen Rekord
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Home ownership

% of people living
in households
owning their home

100

3

Highest

& P
978%

- Albania
96.3%

' . Romania
953%

Lowest

Switzerland

422% 3
- Cerany 4

491%
E Austria
_— 54.2%

Source: Eurostat, 2020-202] )

Preise steigen fast landesweit
Veranderung der Eigenheimpreise per 4. Quartal 2023 im Verlgeich zum Vorjahr, in Prozent

Quellen: Wiiest Partner, UBS




IScthss mit luftig?

Anzahl der Cabriolet-Neuzulassungen in Deutschland
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Anleihen fur
mehr Tierwohl?

ak. FRANKFURT. Seit den Bauern-
protesten ist die Frage, wie der Um-
bau der Tierhaltung finanziert wer-
dep kann, wieder in den Fokus der
Diskussionen gertickt. Nach Ansicht
von Nikola Steinbock, Vorstands-
sprecherin der Landwirtschaftlichen
Rentenbank, koénnte der - Kapital-
markt Abhilfe schaffen. Der viel ge-
forderte ,Tierwohl-Cent“ kénnte mit
zweckgebundenen Anleihen kombi-
niert werden, sagte Steinbock auf der
Agrarmesse ,Griine Woche® in Ber-
hq. Es gebe durchaus die Mdglich-
keit, Anleihen speziell fiir Tierwohl-
mafinabmen am Kapitalmarkt zu
bieten. ,Die Menschen suchen genau
§olc.11e Anlagemoglichkeiten, wo sie
in einen bestimmten Zweck investie-
ren und ihre Rendite bekommen®,
sagte Steinbock. Sie verwies dabei
auf das Vorbild der ,Green Bonds*.
Gemeint sind Anleihen, mit denen in
~ Unternehmen oder Projekte inves-
 tiert wird, die einen Beitrag zum Um-
welt-, Natur- oder Klimaschutz leis-
ten sollen. Die Gelder konnten in der
Landwirtschaft in den Umbau von
Stallen hin zu mehr Tierwohl flieBen.
Aus einer Tierwohlabgabe kénnte
man die Mittel dann wieder zuriick-
fithren. Wo man einen solchen Tier-
- wohl-Cent abfiihre, miisse genau ge-

priift werden. Machbar sei das aber,

sagte Steinbock.
R

Tricks mit Bliiten

Von Christian Siedenbiedel

uss man ein bisschen dumm
sein, um sich gefilschte
Geldscheine andrehen zu

lassen? Es gibt schon Fille, in denen
die Frage erlaubt sein muss. Der
Kioskbesitzer, der den 300-Euro-
Schein akzeptiert hat, dirfte sich
nachher wahnsinnig gedrgert haben.
Aber gibt es im Alltag nicht immer al-

le méglichen Dinge, die fiir einen Mo-
ment die Aufmerksamkeit beeintréich-
tigen konnen? So manche der Euro-
bliiten, die von der Bundesbank im
vergangenen Jahr wieder in grof3erer
Zahl aus dem Verkehr gezogen wur-
den, wiirden die meisten Menschen
bei ruhiger Betrachtung durchaus als
unecht erkennen. Doch es gibt schon
auch gut gemachte Filschungen. Zum
Gliick ist die Wahrscheinlichkeit, dass
man als Privatperson darauf trifft, an-
gesichts der Zahlenverhltnisse nicht
wahnsinnig hoch. Trotzdem ist Vor-
sicht ‘sinnvoll. Im kriminellen Milieu
gibt es zudem zahlreiche Tricks, wie
Betriiger ihr Falschgeld selbst bei
misstrauischen oder ihrerseits krimi-
nellen Personen an den Mann oder die
Frau bringen. Wer beispielsweise Lu-
xusuhren, teure Autos oder Goldbar-
ren zu verkaufen hat, diirfte in der Re-
gel schon einen sehr genauen Blick
darauf werfen, ob das Geld, das er da-
fiir bekommt, auch echt ist. Wenn der
Betriiger die Scheine aber, wie mehr-
fach geschehen, erst vom Empfanger
eingehend priifen ldsst und sie dann
schnell wie ein Hiitchenspieler aus-
tauscht, erfordert es keineswegs be-
sondere Einfiltigkeit, um als Verkau-
fer am Ende mit einem Haufen wert-
losen Paviers dazustehen.




«Investment-Affiren«

Erinnern Sie sich noch an Klaus Kalde-
morgen, den langjéhrigen Chef von
DWS? Der mittlerweile Siebzigjahrige
kann es nicht lassen und war am Fonds-
kongress in Mannheim anzutreffen, wird
mir aus der FuW-Redaktion berichtet.
Die Stimmung dort se1 gut gewesen —
trotz Bahnstreik.

Vor allem fiir Tech-Aktien zeigten sich
die wichtigsten Fondsmanager optimis-
tisch, darunter eben auch Kaldemorgen,
der Big Tech lange ignoriert hatte. Auch
er schwérmt fiir die glorreichen sieben.
Die miisse man heutzutage natiirlich im
Portfolio haben, erklirte er. Die Frage sei
nicht, ob man diese Aktien kaufe, son-
dern, wie viel man davon haben mdchte.

Zu viel sei auch nicht gut, mahnte er.

Kaldemorgen erinnerte an den gleichna-
migen Hollywood-Western. Im Film von
1960 sterben vier der sieben Helden. Ein
schlechtes Omen?

Nur wenige Borsenprofis lassen die
Finger von Nvidia, Microsoft & Co. Der
legendire Fondsmanager Peter E. Huber
setzt lieber auf Energie- und Rohstoff-
werte. Andere reagieren da skeptisch. Fiir

Das kénnten hochstens mal «Inveslment-

~ Affirens sein. Flossbach klagte, dass nach
dem jiingsten Hohenflug kaum noch Top-
Werte zu giinstigen Preisen zu finden
seien. Mit den Value-Positionen Nestlé
und Roche sei er sehr unzufrieden.

Die zahlreichen Schweizer Banken
und Fondsgesellschaften, die auf dem
Kongress in Mannheim ausstellten,
verzeichneten derweil einen grossen
Ansturm, Viele deutsche Kunden wollen
ihr Geld wieder in der Schweiz anlegen,
hiess es. Oder in Liechtenstein. Am Stand
von Liechtenstein Finance berichteten
die Banker iiber eine regelrechte Flucht
deutscher Mittelstdndler ins Fiirstentum.

Tkt Rembe b s

Miindige Anleger

Von Daniel Mohr

arf Trade Republic seine neue
D Debitkarte anpreisen, ohne

zugleich sichtbar auf alle
Nebenbedingungen einzugehen? Ver-
braucherschiitzer Niels Nauhauser
findet das irrefithrend und spricht von
einem Lockvogelangebot. Er hat sich
das falsche Opfer gesucht. Die Karte
hat keine Nachteile fiir die Kunden.
Sie hat mit Visa einen starken Part-
ner, kostet keine monatliche Gebiihr,
ist flexibel und komfortabel einsetz-
bar, und die Kunden erhalten (unter
bestimmten Bedingungen) sogar
noch bis zu 15 Euro im Monat fiir die
Nutzung der Karte. Erwachsenen
Menschen sollte generell zugetraut
werden, Werbung als das anzusehen,
was sie ist: Werbung. Zu regulieren,
welche Risiken und Nebenwirkungen
damit verbunden sind, mag bei Arz-
neimitteln noch sinnvoll sein. An-
sonsten sollte jedem zugetraut wer-
den, sich selbst ein Bild zu machen
und zu entscheiden, welche Produkte
er kauft. FuBnoten und Nebenbedin-
gungen sind auch bei Finanzproduk-
ten argerlich. Sie nehmen gelegent-
lich bizarre Ziige an. Wer es damit
iibertreibt, wird aber wohl kaum auf
Dauer Geschaftserfolg haben. Ent-
tduschte Kunden werden sich nach
schlechten ' Erfahrungen abwenden

~ und nicht so schnell zuriickkehren.

Erfahrungsberichte bleiben in der di-
gitalen Welt kein Geheimnis, im
Gegenteil. Hier = funktioniert der
Markt. Gerade Trade Republic zeigt,
dass sie in den vergangenen Jahren
verlasslich vieles besser gemacht ha-
ben als andere Banken. Der miindige
Anleger honoriert das. Deswegen
wichst das Unternehmen stark.



Konservatives Genie

Von Franz Nestler

ill Gates hat den Markt fiir
Computersoftware revolutio-
niert. Statt komplizierter Ein-
gabemasken, in denen man nur durch
komplexe Befehle manévrieren konn-
te, hat er mit Windows eine grafische
Oberflache geschaffen, die kinder-
leicht zu bedienen war. Damit wurde
er zum reichsten Mann der Welt, sein
Unternehmen Microsoft ist der wert-
vollste Konzern der Welt. Seit einigen
Jahren stellt er nun sein Vermdgen
zur Verfiigung, um den Armsten der
Welt zu helfen. Die gemeinsam mit
seiner damaligen Frau Melinda aufge-
legte Stiftung hat dabei ein beeindru-
ckendes  Aktienportfolio.  Keine
wahnsinnigen Renditen, hohe Divi-
denden, Werterhalt — das sind die
Stichworte, unter denen man die An-
lageentscheidungen der Gates zusam-
menfassen kann. Konservativ, keine
Experimente. Und das passt perfekt
zu einer Stiftung. Doch Privatanleger
sollten das Depot nun nicht eins zu
eins nachbauen. Nur eine Aktie zu
kaufen, weil sie ein bekannter Mana-
ger hat, ist nie eine gute Idee. Viel
mehr sollten Investoren immer schau-
en, was sie mit ihrem Depot erreichen
wollen und was sie bereit sind, dafiir
hinzunehmen:; Ist konstanter Wertge-
winn oder Werterhalt wichtiger als
moglicherweise hohe Renditen, die
aber schwanken? Wie wichtig sind
mir Dividenden? Wie lang soll der
Anlagehorizont sein? Diese Fragen
beantwortet im Zweifelsfall ein Bill
Gates ganz anders als jemand, der in
10 Jahren in Rente gehen mochte. Als
Anregung taugt das Depot allemal,
als Kopie nicht.

Bill-und-Melinda-Gates-Stiftung

109 Ausgaben der Stiftung 90 Schenkungen
in Milliarden Dollar - an die Stiftung’
2000—2023; 1 i
£ Bill und Melinda Gates
95 Mrd. (seit 1994)
Dollar :

2015

Aktienportfolio der Stiftung

Anteile in Prozent’
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Die ZKB hat medienwirksam Gebiihren fiir Privatkunden abgebaut.

Einer zahlt immer —
auch wenn gratis draufsteht

Wenn Banken fiir thre Privathunden die
 Kontofithrungsgebithren abschaffen, wird das
 gewiirdigt. Die Konsumenten aber zahlen dennoch.
* Das hat mit der Zeitenwende im Kartenzahlungsmarkt zu tun.
£ Gastkommentar von Severin Pfliiger
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.Iolle Witte Person ist mittlerweile konfessionslos

Aqagemme,aeummagmpp-n‘m der Sehweiz, Antell ander o
sténdigen Wohnbevélkerung ab 15 Jahren, 1960 bis 2022, in % 2

Protestante
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Kurs bewahren

Von Gerald Braunberger

Ruder herumreifien
Von Patrick Welter

er Zentralbankrat der Euro-
paischen Zentralbank habe

Diskussionen iiber eine Sen-

kung der Leitzinsen fiir verfriiht ge-

halten, sagte EZB-Prasidentin Chris-

tine Lagarde nach der Sitzung am
Donnerstag. Wann die Zinsen ge-
senkt wiirden, hdnge von der Ent-
* wicklung wirtschaftlicher Daten ab.
+ In der vergangenen Woche hatte La-
. garde in einem Gespréch niedrigere
Zinsen fiir den Sommer angedeutet.
: Bundesbankpra51dent Joachim Nagel
~ hatte in Davos in einem Interview
~ ebenfalls das Wort ,Sommer® erst
_ fallen lassen, in einer Veranstaltung

wenige Tage spéter aber schon kei-

- nen moglichen Zeitpunkt mehr er-
. wihnt. Daraus ist aber nicht der
- Schluss zu ziehen, die EZB wolle ihre
~ Geldpolitik vor dem Sommer. lo-
kern. Die Konjunktur gibt in der
iu'ozone, und in Deutschland Zu-
im. Momem: wenig Grund zur

1 :r-‘aber das Lohnwachstum

och im Herbst lief3 eine leichte
NAufhellung des Geschéftskli-

mas die Hoffnung keimen, der
wirtschaftliche Tiefpunkt sei erreicht
und Besserung in Sicht. Die jingsten
Ifo-Umfragen zeigen nun: Der Ab-
wartstrend des Geschéaftsklimas ist
noch intakt. Die konjunkturelle Stim-
mung hat sich am Jahresbeginn aber-
mals deutlich verschlechtert. Es wére
falsch, dies als Uberreaktion der
Unternehmen auf die steten Unwig-
barkeiten der Ampelpolitik und die
aktuelle Demonstrations- und Streik-
lust abzutun. Die schlechte Stimmung
quer durch die Wirtschaft ist gut fun-
diert in einer schlechten Lage, die we-
nig Aussicht auf schnelle Besserung
zuldsst. Entgegensteuern lasst sich
dem Befund nicht mit mehr Kinder-
geld oder Subventionen, um den
Unternehmen mit Steuerzahlers Geld
Kosten des okologischen Umbaus ab-
zunehmen. Um das Ruder herumzu-
reiBen, miisste sich die Regierung

- mehr ‘der Qualitit des deutschen

Standorts und weniger des Weltklimas
annehmen. Der angeschlagene Wirt-
schaftsminister Robert Habeck konnte
mit einer solchen Wende schnell neue
Freunde finden.
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Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert

Fed-Entscheid und Berichtssaison

Die Fed hat an ihrer gestrigen Sitzung den Leitzins unverandert bei 5.25-5.50% belassen und gleichzeitig
Zinssenkungen fir die Marz-Sitzung ausgeschlossen. Das Inflationsziel von 2% soll nachhaltig erreicht
werden, bevor die Zinsen gelockert werden. Das Ziel ist mit einer Kernrate der persénlichen Ausgaben
von 2.9% allerdings noch nicht erreicht.

Das BIP-Wachstum flir 2023 von 3.1% ist erfreulich und der Arbeitsmarkt normalisiert sich weiter. Der
Offenmarktausschuss bleibt dem Doppelmandat der maximalen Beschaftigung und Preisstabilitat
verpflichtet.

Die Fed hat in den letzten zwei Jahren ihre Bilanz um (ber USD 1.3 Bio. reduziert und beabsichtigt diese
weiter signifikant zu senken.

Die Marktteilnehmer haben aber aufgrund der Nachricht ihre Erwartungshaltung nur geringfiligig
angepasst und rechnen weiterhin bis Ende Jahr mit finf bis sechs Zinssenkungen um je 25 Basispunkte.
Angesichts der zwar durchzogenen aber immer noch guten Wirtschaftsdaten aus den USA erscheinen
diese Zinssenkungserwartungen als optimistisch.

Der Zinsentscheid traf auf einen bereits verunsicherten Aktienmarkt, welcher nach enttauschenden
Quartalszahlen von Technologieschwergewichten bereits von Abgaben gepragt war. Sogar Microsoft,
welche die Markterwartungen leicht Ubertrafen, verzeichneten gestern einen Kursverlust von 2.7% -
Alphabet gab 7.5% ab, die Werbeeinahmen stiegen zwar deutlich, blieben aber hinter den Erwartungen
zurick.

Auf die Ausfiihrungen von Jerome Powell anlasslich der Pressekonferenz kamen die amerikanischen
Aktienindizes auf breiter Front nochmals unter Abgabedruck. Die teils hohen Erwartungen an die
Unternehmen bergen die Gefahr von Enttduschungen im weiteren Verlauf der Berichtssaison. Mit
weiteren Kursriicksetzern und volatilen Markten muss gerechnet werden.
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Geldanlage
Norwegens

Staatsfonds erzielt

Rekordgewinn

- Die Aktienmarktrally im letzten
Quartal 2023 treibt das Ergebnis fur
das Gesamtjahr deutlich nach oben.

=

 Schlussliche
4 Deutschland

| I/ ‘ Kaum Wac’h.st'ufn '2.02-4, ihternati(__)nél
A f/ abgehangt und zuletzt sogar geschrumpft:

/ Der IWF sieht Deutschland 6konomisch &
i/ ~ aufdemletzten Platz. ~




ETF Turnover by Product Provider

Issuer Products Turnover Market Trend

(mn. CHF) Share

iShares 334 654186 3.38%

Amundi 1% RN sa3%

IKBETFs 14 110140  528% A

Invesco 114 79645 382%

Xtrackers 130 66834 321%

Credit Suisse Index Fund 9 40090 192% A

SPDRETF 87 3588 171% A

Legal & General 41 16743 0.80% "

Raiffeisen 8 6874 033%

e o en om oy f o =
Fidelity a 4070  020% A 03 543%  Amundi
Swisscanto Fondsleitung AG 20 3626 017% ¥ 04 5.28%  ZKBETFs
Ossiam 7 R 0% A g: §§f: ;’:ﬁ:ﬂ
Van Eck Global 3 230 016% & 07  192%  CreditSuisse Index Fund
WisdomTree 49 3062 015% ¥ 08  5.84%  (brige Emittenten
Pimco 6 2364 0% ¥

Global X ETFs 40 139 006% &

BNP Paribas. 34 905  0.04% A

Franklin Templeton 18 807  004% 4

HANetf 14 519 003% ¢

First Trust 2 379 0.02% A

Tabula 1 298 001% &

Rize UCITS ICAV 4 223 001% A

Goldman Sachs 4 115 001% ¥

AXAIM ETF ICAV 7 o 001%

Total 1,700 20,848.95 100.00%

Source: SIX Swiss Exchange
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Neun von zehn Schweizer Banken prognostizieren wachsende Ertrége

Sophie Zellweger - Der Mitte Januar
veroffentlichte «<EY Bankenbarometer
2024» zeigt: Schweizer Finanzdienstleis-
ter blicken insgesamt auf einen erneut
sehr erfolgreichen Geschiftsgang zu-
rilck. Fiir das letzte Jahr erwarten 96 Pro-
zent der iiber 100 befragten Institute
eine Steigerung der operativen Ergeb-
nisse — dieser Rekordwert liegt nochmal
um 18 Prozentpunkte hoher als im Vor-
jahr. Die Finanzdienstleister haben gros-
ses Vertrauen in ihre Stéirken und zeigen
sich auch fiir die absehbare Zukunit &us-
serst zuversichtlich. 87 Prozent der Ban-
ken prognostizieren filr die kurzfristige
Zukunft wachsende Ertréige. Auf lange
Sicht rechnen 89 Prozent mit wachsen-
den Ertriigen. Diese positive Stimmung:

herrscht trotz cines sehr herausfordern- |

den Umfelds, gepragt von geopolitischen

&

Eskalationen, hartniickiger Inflation und
einer sich abkithlenden Konjunktur.
Die weiterhin grosse Nachfrage
im Immobilienmarkt, die auf eine sta-
bile Nettozuwanderung und eine riick-
gangige Bautitigkeit zuriickzufiithren
ist, scheint insbesondere die Preise im
Wohnbausegment nach wie vor zu stilt-
zen, so Patrick Schwaller, Managing
Partner Audit Financial Services bei
EY Schweiz. Die Banken antizipieren
keinen Trendwechsel und zeigen weiter-

hin grosses Vertrauen in die Resilienz.

des Immobilienmarkts, denn nur ge-

rade 22 Prozent der Finanzdienstleis-
ter gehen kurzfristig von einem stei-
genden Wertberichtigungsbedarf filr

‘Wohnbaufinanzierungen aus.

Auch das Vertrauen der iber 100 be-  Angebot nachhaltig g
" nun wenden auch immer mehr Banken

fragten Institute in die Schweizer KMU

steigt deutlich: Tm Bereich der KMU-
Finanzierungen gehen nur noch 42 Pro-
zent der Banken von steigenden Kredit-
ausfallen in den kommenden Jahren aus.
Das sind 17 Prozentpunkte weniger als
noch im Vorjahr. «Dies ist vor dem Hin-
tergrund des anspruchsvollen Umifelds
mit verschirften Finanzierungsbedin-
gungen, abkiihlender Konjunktur und
geopolitischen Eskalationen durchaus
bemerkenswert. Die Banken haben ein
grosses Vertrauen in die Widerstands-
kraft der heimischen Wirtschaft», sagt

‘Schwaller.

" Und seit geraumer Zeit bauen die

Schweizer Finanzdienstleister ihr Pro-
duktangebot im Bereich der Nachhaltig-
nke unichst lag der Fokus aufdem

t nachhaltiger Anlagen, doch

A

Al

«Es war ein Fehler,
dass ich mich

in jungen Jahren
nicht viel mehr um
die Altersvorsorge
gesorgt habe.»

ESG-Kriterien bei der Kreditvergabe
an. Der Anteil derer, die bei der Kredit-
vergabe ESG-Kriterien effektiv bereits
anwendet, ist von 22 Prozent im Vorjahr
auf nun 37 Prozent markant gestiegen.
Weitere 35 Prozent beabsichtigen, dies
in Zukunft zu tun.

Konnen die Banken, so EY weiter,
diese Versprechen nicht halten oder feh-
len die Daten fiir einen entsprechenden

N}aCh s, setzen sich die Institute ver-
it em Risiko von Greenwashing-
Vi aus, Rund zwei Drittel der
be Banken sehen darin zwar nach
Wi ter Linie ein Reputations-

och st bemerkenswert, dass
behdrden in fithrenden Finanz-
ehementer und zum Teil
.n Bussen gegen Green-
Pl

Einer !st mir so viel wert wie zehntausend, wenn er der
Beste ist. (Heraklit)



Fazit: Das KOF-Barometer hat sich im Januar zum dritten Mal in
Folge verbessert und liegt nun wieder Uber dem langjahrigen Durch-
schnittswert. Bei den wichtigsten Schweizer Handelspartnern zeich-
net sich eine konjunkturelle Besserung ab, was die Industrie stitzen
wird. Zudem zeigt sich der Dienstleistungssektor insgesamt robust.
Die Schweizer Wirtschaft ist nach turbulenten Quartalen auf dem
Weg zur Normalitat.
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Australian French
Open Open

Wimbledon

2003 | Andre Agassi Juan Carlos Ferrero| Roger Federer | Andy Roddick

| 2004 |Roger Federer Gaston Gaudic | Roger Federer | Roger Federer
005 |Marat Safin Rafael Nadal Roger Federer | Roger Federer T
d 2006 |Roger Federer | Rafael Nadal Roger Federer | Roger Federer )
1 2007 |Roger Federer | Rafael Nadal Roger Federer | Roger Federer
2008 [Movak Djokovic | Rafael Nadal Rafael Nadal Roger Federer
2009 [ Rafael Nadal Roger Federer | Roger Federer | JuanMartindel Folro|
2010 | Roger Federer | Rafael Nadal Rafael Nadal Rafael Nadal
201 Novak Djokovic | Rafael Nadal Novak Djokovic | Novak Djokovic
2012 Novak Djokovic | Rafael Nadal Roger Federer | Andy Murray
2013 Novak Djokovic | Rafael Nadal Andy Murray Rafael Nadal
2014 |StanWawrinka | Rafael Nadal Novak Djokovic | Marin Cilic
2015 Novak Djokovic | Stan Wawrinka | Novak Djokovic | Novak Djokovic
2016 Novak Djokovic | Novak Djokovic | Andy Murray Stan Wawrinka
2017 Roger Federer Rafael Nadal Roger Federer | Rafael Nadal ] 4
2018 |RogerFederer | RataelNadal | Novak Djokovic | Novak Djokovie [ wai
2019 |Novak Djokovic | Rafael Nadal Novak Djokovic | Rafael Nadal
2020 Novak Djokovic | Rafael Nadal N/A Dominic Thiem
2021 Novak Djokovic | Novak Djokovic | Novak Djokovic | Danil Medvedev
2022 |Rafael Nadal Rafael Nadal Novak Djokovic | Carlos Alcaraz
2023 | Novak Djokovic

Novak Djokovic | Carlos Alcaraz | Novak Djokovie

Jannik Sinner

#ZUROSPORT .o






ARP

* Name der ARP I AG
« Partnergeselischaft der Aquila AG seif: 2002

+ Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Zilrich

« USP: «Viele sprechen von unabhangiger, individueller und
ng. Wir leben sie
tagtiiglich auf hochstem Niveau. Das seit 20 Jahren,»

* Wir sind Aguila Partner, well: «wir auf den Branchenfiihrer
setzen und dessen Professionalitdt,
Qualitit und Kontinuitdt schiitzen.» -

1 ]
AQUILA S “§
Geschiftshuhrer, Grunder und Mitinhaber
Parther

AQUILA

_ »Pa rtner.

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirich, 1. Februar 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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