Bl Was zahlt

Die Elektromobilitét in der Schweiz nimmt Jahr fir Jahr 2u —
2023 indessen weniger als erv der Branchen-

© Mehr Geschéft mit @ In der Pandemie mehr
weniger Reisenden Ferien im Inland
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Periods When to Make Money

“A." Years in which panics have occurred and wnll oceur a;lm.

" Years of Hard Times, Low Prices, and a good time to buy Stocks, “Corner Lots.“
etc., and hold 1ill the “Boom™ reaches the years of good times; then unload.

“Sure thing.” Save this card and watch it closely

Ein ungewohnlicher Aktientipp

Geldspiegel
Markus Stadeli
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ger Leser dieser Kolumne ist Thnen

Awellelcht aufgefa]!en, dass hier
kaum je Anlageempfehlungen -
abgegeben werden im Sinne von «etzt xyz
kaufen». Weil das schlicht nnserlos wéxe

Borsenprognosenmnﬂauswi

]icherSichtetwasom_n_rerlzissigudeﬂot el

e Regel ohne Ausnahme:

Is regelmissige Leserin oder haufi- |

sogar verhasst werden, dass bereits ein leich-

ter Simmungsumschwung einen kraftigen
Anstieg bewirken kann. Solche Ubertreibun-
gen sind zum Teil identifizierbar und bieten
iberdurchschnittliche Renditechancen.
Welche Vermogenswerte sind derzeit
komplett aus der Mode gekommen? China-

Aktien. Und natiirlich vollig zu Recht. Peking

hat seinen fritheren wirtschaftspolitischen

| Pragmatismus iiber Bord geworfen, die chi-

nesische Wumchaﬁ lahmt, die Probleme an

amerikanische Pensionskassen von chinesi-
schen Aktien oder reduzieren deren Gewicht
stark. Bloomberg beschreibt, wie beliebt
' Schwellenlander-Anlageprodukte sind, die
China ausklammern. Investoren héitten mitt-
lerweile die Wahl zwxschen 19 solcherPr&







Der Traum ist aus

Von Franz Nestler

B itcoin-Anhéinger der ersten
Stunde konnen am heutigen
Tag nur die Stirn runzeln. Nach
der Finanzkrise herrschte tiefes Miss-
trauen gegeniiber den Banken. Der
Traum, der dem Bitcoin-Schopfer mit
dem Pseudonym ,Satoshi Nakamoto*
vorschwebte, war daher eine digitale
‘Wahrung, die von Banken und Fi-
nanzmirkten unabhédngig ist. Eine
‘Wihrung, die ohne Zwischenhandler
auskommt und nur zwischen Men-
schen gewechselt wird. Niemand, der
damit betriigen kann. Ubrig geblieben
ist mit dem heutigen Tag davon fast
nichts. Denn mit dem Einstieg eta-
blierter Wall-Street-Institute wie dem
groBten Vermogensverwalter Black-
rock werden deutlich mehr Kaufer zur
Verfiigung stehen. Zwar wird es nichts
daran #ndern, dass der Algorithmus
dezentral ist. Aber die Machtverhilt-
nisse werden deutlich Richtung Wall
Street verschoben. Der Traum, ein Fi-
nanzmittel ohne Banken zu haben, ist
ausgetrdumt. Was iibrig bleibt, '}st,
dass Bitcoin ein Spekulationsgut ist,
das genauso von Inflationsdaten, Ban-
ken und Aktienmirkten abhéngig ist
wie jedes gewdhnliche Investment.
Nur gepaart mit mangelnder Kontro}-
le von Aufsehern, sodass es regelma-
Big bose Uberraschungen mit gestoh-
lenen Guthaben, manipulierten K}lr-
sen und verriickten Milliardéren glb-t,
die den Kurs fast nach Belieben mani-
pulieren. Der Traum von NalgamotO
ist aus und vorbei — oder gar ein All_)-
traum geworden. Dafiir gibt es ein

grof3es Schmerzensgeld, wenn man

sich die Kursentwicklung anschaut.

Aber ob es das wert ist?

T

Microsoft
uberholt Apple

. lid, NEW YORK. Microsoft ist wie-

~der das wertvollste bérsennotierte
Unternehmen der Welt. Der ameri-
kanische Softwarespezialist hat am
Donnerstag im Handelsverlauf den
Elektronikkonzern Apple im Borsen-
wert Uberholt. Er hat jetzt eine
Marktkapitalisierung von knapp 2,9
Billionen Dollar. Microsoft hat
Apple auch 2018 und 2021 schon ein-
mal von der Spitze verdringt, wurde
aber jeweils wieder eingeholt. Apple
hat Anfang 2022 mit seinem Borsen-
wert erstmals die Marke von 3 Billio-
nen Dollar tiberschritten, im Juni
2023 nochmals. Seither ist der Ak-
tienkurs wieder gefallen. Microsofts
Kurs ist 2023 um 57 Prozent gestie-
gen, seit Beginn des neuen Jahres hat
er weiter zugelegt. Die Apple-Aktie
hat dagegen seit Anfang Januar
leicht an Wert verloren. In den ver-
gangenen Tagen gab es Berichte iiber
eine Abschwichung des Geschifts in
China. Der iPhone-Hersteller melde-
te zuletzt vier Quartale in Folge
Umsatzriickginge. Microsoft schatf-
te dagegen in seinem jiingsten Ge-
schiftsquartal zweistelliges Umsatz-
wachstum. Er sagte bei der Vorlage
von Quartalszahlen, seine Aktiviti-
ten rund um Kiinstliche Intelligenz
hétten dabei geholfen. Microsoft ist
an Open Al beteiligt, dem Hersteller

 des KI-Systems ChatGPT.



Lokt 74*‘7% lebor #fleger

Dcr Platzhirsch unter den Bitcoin-ETF verliert, der Wettbewerb ist neu lanciert.

i Unter den ersten elf bérsengehandel- coin-ETF verlangen zwischen 0,2 und

: ten Fonds (ETF), die sich direkt auf die 0,8% pro Jahr. Der Preiswettbewerb

: Kryptowdhrung Bitcoin beziehen, gibt ~ unter den Anbietern funktioniert. Ei-

: eserwartete Gewinner und unerwar- nige hitten sogar die Gebiihr kurz vor

i teteVerlierer. Nachdem die amerikani-  der Genehmigung durch die SEC noch-

i sche Aufsichtsbehérde SEC im Nach- mals gesenkt, berichtet der Vermigens-

: gang zu einem Gerichtsbeschluss verwalter Digital Asset Solutions ge-

i widerwillig griines Licht gegeben hat, miiss dem Onlineportal Tippinpoint.

i handeln die Bitcoin-ETF seit Donners- ~ Trotzdem bleibt der teure GBTC vorerst

: taganWallstreet (vgl. Seite 17). ~ derPlatzhirsch, denn sein Anlagever-

i . DasInteresse der Anleger ist gross. mdgen belduft sich auf 28 Mrd. $.

: Am ersten Tag betrug der Umsatz gut Die eigentlichen Pioniere, die Zwil-

¢ 4,6 Mrd.$ - das ist «verbliiffend», wie  lingsbriider Tyler und Cameron Winkle-
voss, sind aus dem Rennen. Sie stellten

_ﬂasthmagazin«EI‘Feom»schmﬂ)t. ’

2013 bei der SEC den ersten Antrag fiir
einen Bitcoin-ETF und versuchtenes
wiederholt, gaben aber schliesslich auf.
Pionier fiir borsengehandelte Anla-
i geprqdukte auf Bitcoin ist die Schweiz,
s im Sommer 2016 lancjerte Bank

Klar ist: Der jiingste Aufwertungsschub

unterscheidet sich in einem zentralen
Punkt von der bisherigen Franken-
Starke: Er ist real und nicht nur
nomineller Natur.

Bisher ging die Aufwertung des
Frankens mit der unterschiedlichen
Inflation in den Wahrungsrdumen
einher: In der Euro-Zone zum Beispiel
sind Giter und Dienstleistungen letztes
Jahr im Schnitt 6 Prozent teurer
geworden, in der Schweiz betrug die
durchschnittliche Inflation im
vergangenen Jahr dagegen nur 2,1
Prozent. Dies hat die Abwertung des
Euros mehr oder weniger ausgeglichen.
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Fear and Greed-Indikator gibt Verkaufssignal.

© January 2024 Elliott
Wave International
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Extremster Optimismus seit 2008 bei US-Aktienin-

dex Futures: Verkaufssignal.
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ar & Greed Index

t emotion is driving the market now?

‘n_more about the index
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1 Zahlungsverzug auf Kreditkartenschulden

i STt Banken schrinken Kredltvergalae ein 3 Die Zinskurve ist seit Langem invers i
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- So werden Sie zum Sparfuchs

Ausgaben hinterfragen: Fiihren Sie  dass das physische Ausgeben von Bar-  ren. Ein grosserer zeitlicher Abstand er-  in die Saule 3a einzuzahlen und dafiir -
regelmissig eine Ausgabenanalyse mit  geld eine stirkere emotionale Reaktion  moglicht eine: nuchtemaxc Betrachtung  einen monatlichen Daverauftrag ein-
einem Budget durch (siehe Vorlagen hervorruft, was zu einem bewussteren  Ihrer Finanzen. : g richten, Oder Sie erstellen ein separates
unter: hitps://budgetberatung.ch/budget- Ansgabeverhalten fithrt. Tipp: Heben : ' Sparkonto fiir eine geplante Ferienreise
vorlagen). Uberlegen Sie nach Ausfillen  Sie eine klar definierte Menge Bargeld Impulskaufevarmslden Bevor Sie einen und setzen sich zum Ziel, bis Ende Jahr
des Budgets, welche Ausgaben wirklich fitr Thre Ausgaben pro Woche ab, und ie si N 5000 Franken in monatlichen Tranchen
" notwendig sind und worauf Sie vemch- lassen Sie die. K.redltkarte 7u Hause. \ von 417 anken dﬁrauf vom Lohnkonto

ten konnen.

Automatisehas Sparan Automatisches
Sparen st ein psydlologmcher Trick, der
auf demPrmmpdeﬂ}'ﬁghelt basiert. In-
dem man bei seiner Hausbank auto-






st_gn auf dem Sparkonto - eine IIIuslon




(A T B a CPl inflation

In Bbutschland ‘erhalten die Bauern verulelehsweise wenig Steuargeld D Cou IRegion YoY %
mgﬂ?‘rdn:;:g :;; ;:,ta:r:lg:gg% lfg't]?lr::ﬁm‘.mu én den Emnahman der Landwirtschaftsbatriebe ::I\ THAImD g ‘ oK '
i Subventionen @ Marhpraisstﬂuung h o CHINA -0.3%
- Lem; : i B . : ITALY 0.6%
T ‘f” NETHERLANDS 1.2%
sov: I —— il LE ;.
B ———— ~ [SAUDIARABIA 1.5%
g me_ SWITZERLAND 1.7%
) 'Eﬁm&t":._ INDONESIA 2.6%
- PRI
i . ‘ TAIWAN 2.7%

JAPAN 2 8%
EUROZONE 2.9%
CANADA 3.1%
SPAIN 31%
~ |SOUTH KOREA 3.2%
3.4%

FINLAND 3.6%
SINGAPORE 3.6%
GERMANY 3.7%
FRANCE 3 7%
UK 3.9%
IRELAND 3.0%
PHILIPPINES 3.9%
AUSTRALIA 43%
SWEDEN 4.4%
BRAZIL 4.6%
MEXICO 4.7%
SOUTH AFRICA 5.5%
NEW ZEALAND 5.6%
INDIA 5 7%
POLAND 6.2%
RUSSIA 7 4%
TURKEY 65%
. |VENEZUELA 193%
ARGENTINA 211%

~ Prozent

' So viel Zins bleibt
nach Abzug der
Inflation auf dem

Sparkonto der UBS.




GDP Comparison

G7 vs BRICS

G7 $45.9T romal

o = [ ®

Japan Germany France |lItaly

BRICS $30.8T rora

%) C

$4.4T7 $4.3T $2.9T [$2.2T7| India Brazil

© Canada
$2.1T

Rest of World
$28.9T

Based on GDP projections for 2023 (current USD)
Source: IMF

$3.7T $2.1T

™ Russia $2.1T '

New members $3_'|'|' 2

SACICICIC )

The new BRICS members
are Saudi Arabia, Argentina,
UAE, Egypt, Iran and Ethiopia.




Die grossten Unternehmen der Welt

Marktkap.!  Kursentwicklung?
in Bio. $ in%

4
-3
Z
3

_Microsoft 286 618
Saudi Aramco 2,12 L

O MNdia . B8 BB
7  Meta Platforms 0,95 207,2

8  BerkshireHathaway 079 17,6
9 Tesla .. ..072 845
10 Eiudly 060 755
12 Broadcom 051 1012
13 UnitedHealth 050 33
14 JPMorganChase 049 316
15 NovoNordisk o048 57.4
16 Walmart 043 154
17 Mastercard 040 237

18 Exxon Mobil 0,40 a75

1) per 11.1.2024 2 seit Ende 2022, in Lokalwahrung Quelle: Bloomberg




FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG

‘er im verpangenen Jahr
vor allem in Schweizer
Aktien  investiert war,
diirfte etwas neidisch auf
die’ Entwickl aufer-
halb der Eidgenossenschaft geschaut ha-
ben. Wihrend amerikanische Aktien um
26,5 Prozent und europdische Aktien um
knapp 16 Prozent zulegten, gewannen
Si':hweizer Aktien nur 5,3 Prozent hinzu.
Dies lag daman, dass 2023 vor allem
Wachstumsunternehmen gefragt waren,
darunter die vom Hype um Kanstliche In-
telligenz befliigelten Techkonzerne aus
den USA. Sogenannte defensive Titel, die
weniger konjunktursensitiv sind, hatten
das Nachsehen. Und in dieser Kategorie ist
der Swiss Market Index (SMI) besonders
stark: Das wichtigste Borsenbarometer der
Schweiz wird von den beiden Basler Phar-
mariesen Roche und Novartis sowie dem
ToE o - Neetlé darmini
Der Kurs der Roche-Genussscheine
sackle im vergangenen Jahr um 16 Prozent
ab. Der Konzern litt zusétzlich darunter,
dass die pandemiebedingte Sonderkon-
junktur im Geschaft mit Corona-Tests ab-
brach, und musste Riickschlage in der Ent-
wicklung neuer Arzneien hinnehmen.
Nestlé verlor 9 Prozent an Wert, was vor
allem mit dem groBen Erfolg der von
Pharmaunternchmen auf ‘den Markt ge-
brachten Abnehmspritzen zu tun haben
durfte. Diese konnten, so die Annahme
von Investoren, den Umsatz traditioneller

beeintrachtigen.
Matthias Geissbithler, Anlagechef der
Schweizer Raiffeisen-Bankengruppe,
halt diese Sorgen fiir vollig ibertrieben.
Der negative Effekt der Abnehmspritzen
auf Nestlé sei marginal, zumal der grund-
legende Wachstumstreiber, das Bevolke-
rungswachstum, immer noch da sei. Ope-
rativ sei Nestlé .gut unterwegs®. Geiss-
buhler erwartet, dass die Aktie in diesem
Jahr wieder zulege. Diese Prognose hingt
auch damit zusammen, dass sich aus sei-
ner Sicht die Vorzeichen 2024 umkehren
werden: Schweizer Aktien diirften sich
in diesem Jahr besser entwickeln als die
Titel in anderen europaischen Markten®,
sagt Geissbilhler im Gesprach mit der
FAZ. Denn der Fokus der Investoren
werde konjunkturbedingt weg von zykli-
schen hin zu defensiven Werten gehen.
Geissbihler sieht sich in dieser Einschat-
zung durch die jlingste Entwicklung an der
Schweizer Borse bestatigt: Die Kurse von
Roche und Novartis sind seit Jahresbeginn
um 4 und 8 Prozent gestiegen. Unter Ein-
rechnung der Dividenden traut Geissbiih-
ler dem SMI bis zum Jahresende ein Plus

D renditen von
Wer Aktien der UBS be-

Zh

Swiss Market In
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Comeback fiuir Schweizer Aktien?

‘Wer auf den Schweizer Aktienmarkt

Die defensive
Ausrichtung kénnte
dem SMI in diesem
Jahr zum Vorteil
gereichen.

und Novartis.

Aufwind fiir Roche

der von der Deutschen Bank ubernomme-
nen Postbank, welche Schwierigkeiten bei
der Migration von unterschiedlichen 1T-
Systemen auftauchen kénnen.

sitzt, sollte aus Geissbithlers Sicht jetzt
erst einmal die Gewinne mitnehmen. Die
groBte Schweizer Bank hat im vergange-
nen Frihjahr den strauchelnden Rivalen

3 Milliarden Franken {ibernommen. Je  Biram Hals. Der Ziircher Vermagensver-
deutlicher sichtbar wurde, wie gewinn-  walter ziihlt zu den grofiten Kreditgebern
trachtig dieses politisch gewollte Ret- der im freien Fall befindlichen Signa-
tungsmanaver fir die UBS ist, umso stir-  Gruppe des osterreichischen Immobi-
ker kletterte der Aktienkurs des neuen lienjongleurs René Benko. Diese un-
‘Bankriesen. So avancierte die UBS mit  erwartete Enthilllung hat das Vertrauen

inem Plus von 52 Prozentauf 26,10 Fran-  vieler Anleger (und mutmaBlich auch et-

schaut, muss immer auch den Schweizer
Franken im Blick haben. Dieser hat
gegeniber dem Euro und dem Dollar zu-

Credit Suisse zum Schnéppchenpreis von Probleme ganz anderer Art hat Julius  letzt deutlich aufgewertet (F.AZ. vom
6. Januar). Das trifft nach Einschatzung

Geissbithlers vor allem kleine und mit-
telgrofbe Industrieunternehmen, die in
der Schweiz produzieren und stark auf

sich so manche Gewinnschatzung
2024 wechselkursbedingt als zu hoch
weisen kénnle.

den Export ausgerichiet sind. Fur Kon-

zerne wie ABB oder Nesué, die ciner

GroBteil ihrer Produkiion ohnehi
t hal

er-







Pro-Kopf-AIkohoIkonsum

Héchster Konsum in der EU* bei
Erwachsenen in Liter puren Alkohols

1

Uhreﬁhﬁndler \

mit 30 Prozent

Kurseinbruch

: ppl. LONDON. DerbnhscheLﬁxiJs-

uhrenhindler Watches of Switzer-
land hat nach einer Warnung vor
niedrigerem Gewinn herbe Kursver-
luste erlitten. Sein Aktienkurs fiel am
Donnerstag um 30 Prozent. Das Ge-
schift mit Luxuswaren sei vor Weih-
nachten ,volatil* gewesen, sagte Vor-
standschef Brian Duffy. Die Kunden
hiitten ihre Ausgaben zum Fest mehr
auf Mode, Restaurants und Reisen

~ konzentriert als auf hochwertige Uh-

ren. Watches of Switzerland hat da-
her seine Umsatzprognose fiir das
laufende Geschiiftsjahr um 120 bis
150 Millionen Pfund reduziert, auf
knapp unterhalb von 1,55 Milliarden
Pfund (1,8 Milliarden Eurp). Die
Nachfrage bleibe ¢her schwach. Die
operative Gewinnmarge sinke auf 8,7
bis 8,9 Prozent. Aus dieser Prognose
folgt, dass der Gewinn etwa 135 Mil-
lionen Pfund betragen soll — eine Ab-
wirtskorrektur um 25 Prozent.

Auch andere Luxushersteller, etwa
die franzésische LVMH-Gruppe mit
den Marken Louis Vuitton und Dior,
haben zuletzt von einer gebremsten
Nachfrage berichtet. Zur Gruppe.
Watches of Switzerland gehdren
auch US-Ketten wie Goldsmiths,
Mappin and Webb und Mayors. Der
Absatz in Amerika wachse zweistel-
lig, die Lage in Grofbritannien sei
schwieriger. i

Der Uhrenhéandler wurde vor 100
Jahren gegriindet und verkauft Mar-
ken wie Rolex, Patek Philippe, IWC,
Jaeger LeCoultre und Cartier. Im Mai
2019 brachte ihn die Private-Equity-
Gesellschaft Apollo Global Manage-
ment an die Borse, zu Anfang bewer-
tet mit 647 Millionen Pfund. Bis En-
de 2021 hat sich der Bérsenwert

~ mehr als vervierfacht, Dann aber

ging es bergab. 2023 bi‘_;l?:te die Aktie
nochmals 57 Prozent an Wert ein.
Ausléser fiir einen Kursrutsch im Au-
gust 2023 war die Nachricht, dass Ro-
lex den konknrnerenden Uhren-
héandler Bucherer ulgermmmt.

1600




Von wegen arme Alte!
Rentner werden reicher

Neue Daten zeigen: Schweizer

Senioren sind mehrheitlich

nicht gezwungen, die eigenen
Ersparnisse anzuzapfen.
Albert Steck

Im Vorfeld zur Abstimmung tiber
die 13. AHV-Rente haben die Ge-
werkschaften eine Debatte iiber
die Altersarmut in der Schweiz
entfacht. «Die Rente reicht nicht
mehr», lautet der Slogan ihrer
Kampagne, welche diese Woche
lanciert wurde. Davon betroffen
sei auch der Mittelstand: Selbst
Menschen mit einem durch-
schnittlichen Einkommen wiiss-
ten wegen der gestiegenen Preise
nicht mehr, wie sie iiber die Run-
den kommen kénnten, behaup-
ten die Gewerkschaften.
Armutsforscher und Okono-
men widersprechen dieser Dar-
stellung. Eine Studie der Univer-
sitit Genf im Auftrag des Bundes
zeigt, dass Senioren deutlich rei-
cher sind als die iibrige Bevolke-

Verbliiffend ist zudem, dass
eine Mehrheit der Pensionierten
nicht auf die Reserven zuriick-
greifen muss. Stattdessen wach-
sen die Ersparnisse trotz Ruhe-
stand weiter an. Bei den Paar-
haushalten steigt das mittlere
Vermogen von 370 000 Franken
im Alter von 65 bis auf 420 000
Franken bei den 90-Jahrigen.

. Einen wichtigen Beitrag zu die-
sem Reichtum leisten die Immo-
bilien. Laut der Genfer Studie
sind drei von vier Rentnerpaaren
im Alter zwischen 65 und 75
Hausbesitzer. In der restlichen
Bevolkerung kénnen sich nur
halb so viele Wohneigentum leis-
ten. Auch bei den Erbschaften
profitiert vor allem die dltere Be-
volkerung: Wegen der langeren
Lebenserwartung erben die meis-
ten erst, wenn sie kurz vor der
Pensionierung stehen.

Der Autor der Studie, der Gen-
fer Professor Philippe Wanner,
sagt: «Die Pensionierten besitzen
nicht nur mehr Vermoégen. Sie

titigen.» Besonders bei allein-
erziehenden Frauen, Migranten,
Bauern sowie einem Teil der Selb-
stindigen bestehe die Gefahr
einer finanziellen Not.

Marius Briilhart von der Uni-
versitdt Lausanne sagt: «Sozial-
politisch ldsst sich nur schwer be-
griinden, warum ausgerechnet
die Gruppe der Rentner insgesamt
von mehr Umverteilungen profi-
tieren soll.» Er verweist auf den
neusten Bericht des Bundes iber
die Einkommen und die Lebens-
bedingungen. Laut diesem be-
urteilen nur 3 Prozent der Rentner
ihre finanzielle Zufriedenheit als
«gering». Sechs von zehn Pensio-
nierten sind mit ihrer materiellen
Lage «sehr zufrieden» - doppelt so
viele wie bei den Aktiven,

Die Volksabstimmung tiber die
13. AHV-Rente findet am 3. Marz
statt. Erste Umfragen vom letzten
Herbst deuten darauf hin, dass
der Ausbau des Sozialwerks, wel-
cher pro Jahr 5 Milliarden Fran-
ken kostet, beim Stimmvolk auf

rung. Rentner besitzen im Schnitt haben dank dem gut ausgebauten  einige Sympathie stdsst.
ein sechsmal so hohes Vermogen  Vorsorgesystem auch ein geringe-
wie Erwerbstatige. res Armutsrisiko als die Erwerbs- - Seite23
N a
Freitag, 19, Januar 20: "
e ~ Schweiz

Jeeue Jiivcher Jeitung

Die Mir von der Rentnerarmut

Die Leistung der AHV pro Rentner ist in den letzten 40 Jahren kaufkraftbereinigt um iiber 40 Prozent gewachsen







Steigende Dividendenzahlungen
‘in Europa erwartet
Studie: Plus von 6,5 Prozent fiir 2024 prognostiziert

ikop. FRANKFURT. Hierzulande be-
ginnt schon bald wieder die Hauptver-
sammlungssaison — und damit auch die
Dividendenzeit. In diesem Jahr diirften
sich Aktionare europdischer Titel einer
aktuellen Studie zufolge tiber steigende
Ausschiittungen freuen. Die Dividen-
denauszahlungen im MSCI Europe, der
425 Unternehmen aus 15 européischen
Industrienationen beinhaltet, werden in
diesem Jahr rund 433 Milliarden. Euro
. erreichen, errechneten Fachleute von
Allianz Global Investors. Im abgelaufe-
nen Jahr waren es rund 407 Milliarden
Euro, sodass mit einem Plus von 6,5 Pro-
zent gerechnet wird.

,Mit dem neuerlichen Anstieg der Di-
videndenzahlungen wird der Trend stei-
gender Ausschiittungen fortgesetzt, der
nur im Jahr 2020 coronabedingt unter-
brochen war®, sagte Jorg de Vries-Hip-

" pen von Allianz Global Investors, der
das A]mengeschaft in Europa verant-
wortet. Aus seiner Sicht bleiben auch die
Aussichten dariiber hinaus positiv.
Demnach diirften sich die Dividenden-
ausschiittungen im Jahr 2025 auf 460

~ Milliarden Euro summieren, was nach

derzeitiger Prognose ein Plus von gut 6,2

Prozent im Vergleich zu 2024 wire —

wohlgemerkt basierend auf prognosti-
Werten. Ry ‘

Jahr lag sie fiir die Unternehmen des
MSCI Europe bei 3,47 Prozent. Die da-
rin enthaltenen deutschen Titel lagen
dabei mit 3,3 Prozent leicht unter dem
Durchschnitt,  Spitzenreiter ~ waren
Unternehmen  aus Norwegen, die im
vergangenen Jahr eine Dividendenren-
dite von 7,2 Prozent aufwiesen.

In der Studie gehen die Fachleute
auch darauf ein, wie wichtig die Divi-
dendenausschiittungen fiir die Gesamt-
rendite von Aktienanlagen sind. Dafiir
haben sie sich die historischen Daten
‘der vergangenen vier Jahrzehnte ange-
schaut und die annualisierte Gesamt-
rendite einer Aktienanlage fir den
MSCI Europe ins Verhaltnis zu den Di-
videnden gesetzt. Demnach trugen die
Dividenden knapp 36 Prozent zu der
Gesamtrendite bei. In Nordamerika
(MSCI Nordamerika) lag dieser Wert
bei gut 22 Prozent, im Raum Asien-Pa-
zifik (MSCI Pazifik) wurde die Gesamt-
rendite sogar zu knapp 41 Prozent von

“der Dividende bestimmt. ,Dividenden
liefern historisch einen signifikanten
Beitrag zur Gesamtrendite von Aktien®,
sagte Hans-Jorg Naumer, Leiter der Ka-
pitalmarktanalyse. Dividenden entwi-
ckelten sich dabei auch stetiger als die
Gewinne. Daraus konne gefolgert wer-
~den, ,dass Unternehmen ihre einmal
eingeschlagene Dividendenpolitik zu-
meist beibehalten und Dividenden eher
erhdhen als senken, auch wenn sich die .
Untamehmensgewmne schwicher ent-

Wickem ﬂgteer.

Was sind die Griinde fiir die aktuelle Schwéche der deutschen Wirtschaft?
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Stellenabbau International, ab 10.000

U']t_?’_",ehf",e_", ~ Anzahl Branche Sitz

UBS /Credit Suisse  nmmmssmm 61.500 Finanzen Schweiz

BT I 55.000  Telekommunikation GrofRbritannien
Amazon E— 27.000 Onlinehandel USA
Accenture . 19.000 Beratung USA

Stellantis / Fiat == 15.000 Autoindustrie Italien

Nokia B 14.000 Telekommunikation Finnland
Alphabet == 12.000 Technologie USA

Wells Fargo = 12.000 Finanzen USA

Vodafone m=11.000 Telekommunikation GroBbritannien

A.P. Moller-Maersk = 10.000 Logistik Danemark
Meta Platforms ~ m10.000 Technologie USA
Microsoft == 10.000 Technologie USA

Philips == 10.000 Medizintechnik Niederlande




AQUILA

Independent.

-
-

Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert

Wahlen in Taiwan

Im Jahr 2024 finden in Uber 70 Landern Wahlen statt.
Den Reigen erdffnete am vergangenen Samstag Taiwan.

China, das Taiwan als abtriinnige Provinz einstuft, hat den Wahlausgang durch
Falschmeldungen im Vorfeld zu beeinflussen versucht.

William Lai von der bisher regierenden Fortschrittspartei geht mit gut 40% der Stimmen als
Sieger hervor. Hou You-yi von der chinafreundlichen Kuomintang und Ko Wen-je von der
Taiwanischen Volkspartei unterlagen.

Das Wahlergebnis darf als Protestwahl der Taiwanesen angesehen werden, dass keine
Anndherung an China gewlinscht ist. Die China-freundliche Oppositionspartei Kuomintang
konnte immerhin im Parlament Stimmen gewinnen und wird dort starkste Kraft.

China wird dies kaum beséanftigen und die militédrischen Drohungen sowie die wirtschaftlichen
Sanktionen werden fortbestehen oder gar intensiviert werden. Aber auch die
Gegenmassnahmen der USA und die Unterstlitzung Taiwans dlirften Bestand haben.

Der Wahlausgang darf aber auch als Zeichen einer stabilen und in der Bevdlkerung breit
abgestirzten Demokratie gesehen werden.

Unmittelbare Auswirkungen auf die Mdrkte erwarten wir aus dem Wahlausgang aber nicht.






CASH: Schwichster Jahresauftakt an den
Finanzmarkte seit 2003 | cash

Alles Fertige wird angestaunt, alles Werdende wird unter-
schatzt. (Friedrich Nietzsche)

Das Doping des Erfolgreichen ist das Risiko. (Sigmund Graff)
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ARP

+ Name der ARP Itungs AG
+ Parinergeselischaft der Aquila AG seit: 2002

« Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Ziirich

« USP: «Viele sprechen von unabhangiger, individueller und
ng. Wir leben sie
tagtiiglich auf hochstem Niveau. Das seit 20 Jahren,»

* Wir sind Aguila Partner, well: «wir auf den Branchenfiihrer
setzen und dessen Professionalitdt,
Qualitit und Kontinuitdt schiitzen.» -

1 ]
AQUILA S “§
Geschiftshuhrer, Grunder und Mitinhaber
Parther

AQUILA

_ »Pa rtner.

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirich, 19. Januar 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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