i Was zahlt

Die Weltwirtschaft benétigt Tag fiir Tag vielerlel Rohstoffe,
doch bej weitem keinen so sehr wie Rohél. Ol ist die primére
Energiequelle fur viele wesentliche Bereiche des Transports,
zudem eine unentbehrliche Rohware fiir Wirtschaftszweige
wie etwa Kunststoffe, Diingemittel, Kosmetika oder Medizin.
Der Olverbrauch ist enorm, diese Ressource ist im Alltag der
melsten Menschen omniprasent - Ol schmiert unser aller
Leben, Nur wenige Lander dominieren die Olférderung, das

Eisenerz
283

«schwarze Gold» Ist daher zwangsldufig geopolitischen Ein- struktur, der Energietechnik usf. Ferner sind Edelmetalle wie
flissen ausgesetzt. Kein Wunder also, ist der globale Olmarkt  Gold und Silber auch Wertaufbewahrungsmittel, Die ange-
derart iberragend gross. Hier im Verglelch: Dle zehn gross-  sichts der Erwarmung der Atmosphare politisch angestrebte
ten Metallmérkte addiert erreichen wertmassig nicht einmal Dekarbonisierung musste sich grundsétzlich auf die Dauer in
ganz die Hilfte des RohdImarktes. Das schmélert die Bedeu-  den Rohwarenmirkten bemerkbar machen - weniger Nach-

tung von Eisenerz und Co. allerdings nicht, denn auch frage nach fossilen annstuffen.wahrscheln‘l\ch mehr bspw, -

Metalle sind fiir die Weltwirtschaft unverzichtbar, Sie ﬁnden mchl(upfen wegen der Elektrifizierung. Doch das gewaltige

sehr breite : Anwendung, bspw. in der indust,rle, der Infra- ] Obemewlcht des Ols wi[d nICht soschnell schwinden. MR
s 1y !Q; | L O
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Jahre bis zur vollstandigen Tilgung
eines Immobilienkredits
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Quelle: Flossbach von Storch Research Institute, Stand Juli 2023.
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Geld & Recht

Festhypothek: Banken miissten Bonus zahlen

Strafgebilhren Gemiss Marktzinsen soll :

s Marktzinsen sollten Kreditgeber jetzt bei ej s L 5
S -ma geber jetzt bei einer vorzeitigen Auflsung Geld zuriickzahlen
t Kunden mit einem Penalty zu bestrafen. Doch viele Institute weigern sich. lelii len,

Bernhard Kislig

Ein Penalty ist eine Strafe. Die gibt
€s unter anderem bei gréberen
Regelverstossen in verschiedenen
Sportarten wie etwa im Fussball.
Dass umgangssprachlich auch bei
Festhypotheken von einem Pe-
nalty die Rede ist, kommt nicht
von ungefahr: Bankkundinnen
und -kunden, die ihn kassieren,
missen teuer dafiir bezahlen.
Bei Hypotheken wird der Pe-
nalty zum Thema, wenn eine
Kundin oder ein Kunde den Ver-
trag vor Ablauf der vereinbarten
Laufzeit auflosen will. Ein typi-
scher Grund fiir eine vorzeitige
Auflosung ist eine Scheidung: Ein
Paar, das getrennte Wege geht,
will das gemeinsame Wohneigen-
tum verkaufen und danach die
fllissigen Mittel aufteilen. Weitere
Grinde sind etwa ein berufs-
bedingter Umzug, eine schwere
Krankheit oder ein Todesfall.
Wenn eine Kundin oder ¢in
Kunde den Hypothekarvertrag
vorzeitig beendet, hat die Bank
Anspruch auf entgangene Ein-
nahmen. Diese Entschadigung —
also der Penalty - ist unbestrirten.

Fachleute sprechen auch von ei-
ner Vorfalligkeitsentschadigung.
Die Berechnung ist nachvoll-
ziehbar: Wenn eine Kundin oder
ein Kunde eine Festhypothek vor
Vertragsende auflost, priift die
Bank, zu welcher Rendite sie das

Wer jetzt eine langjahrige Festhypothek auflost, kann mit einer héheren Riickzahlung rechnen — aber leider nicht bei allen Banken: Luftbild aus dem Zarcher Oht\al‘\d‘ Foto. Urs Jaudas

Einnahmen erzielt, | seh_ei:llxun- -

Geld far die restliche Laufzeit theken basieren aberimmer noch
anlegen kann. Fallt die Rendite auf den ginstigen Konditionen dinnenund Kunden leeraus. Ent-
tiefer aus als mit dem derver Jahre. Zinssatze e Gewinne der Raiffeisen-
Hypothekarvertrag, darf die vonrundeinem Prozentsind kei- bank gehen jedoch voll zu deren
Bank die Differenz der Kund- ne Seltenheit. Wenn Banken das  Lasten.
schaft belasten. Der Penalty ver-  Geld am Markt anlegen, kinnen Die Raiffeisengruppe besti-
hindert also, dass die vorzeitige  sie jetzt eine deutlich bessere tigt den Sachverhalt gegeniiber
Ver:‘:ragsauﬂc')sung fiir die Bank Rendite erzielen. dieser Redaktion. Die Praxis
zum Verlustgeschaft wird. Auch unterumgekehrten Vor-  begriindet sie wie folgt: «In den
zeichen geht es um bedeutende Hypothekarkreditvertragen von
Es geht um bedeutende Betrige. Das zeigt eln aktuelles  Raiffeisen ist die Vorfalllgkeits-
Betrage Beispiel einer Festhypothek von entschidigung eindeutig als
Aufgrund der sinkenden Zinssdt-  rund einer halben Million Fran- Leistungspflicht der Schuldne-
ze war ein Ausstieg aus einer ken, das dieser Redaktionvorliegt. rin oder des Schuldners an die
Festhypothek in den vergange- Zustindig ist eine grossere Raiff-  Bank vereinbart, Eine Umkehr
nen Jahren lange Zeit eine kost-  eisenbank. Im Verirag ist ein dieser Leistungspilicht ist ver-
spielige A heit.Sogabes Kredi von guteinem Pro-  traglich nicht vorgesehen.».
Vertrage iiber lingere Laufzei- zent vereinbart. Die Privatperson
ten, fiir die Zinssitze von zwei, - mochte den Vertrag bei elner Bearbeitungsgebiihr von
drei oder vier Prozentvereinbart  Restlaufzeitvon sechs Jahren vor- 100 bis 150 Franken
waren. Am Markt erhielt eine zeitig aufldsen. Die Bank konnte Dass es auch kundenfreundlicher
Bank hingegen kaum noch null  einen zusétzlichen Erirag von geht, beweisen andere Banken.
So hilt die Credit Suisse in ihren

Prozent Rendite. Bei einer vor-
zeitigen Aufldsung mussten
Kundinnen und Kunden so rasch
einmal mehrere Zehntausend
Franken hinbldttern.
Doch jetzt hat sich die Aus-
grundlegend gedndert.
perGrund dafiir ist der starke An-
stieg der Zinssitze in denvergan-
genen Monaten. Viele Festhypo-

knapp 17000 Franken erzielen,
wenn sie den Vertrag beendet und
das Geld anderweitig anlegt.
Doch die Raiffeisenbank liess
die verdutzte Privatperson wis-
sen, dass sie von den Zusatz-
einnahmen nichts erhélt. Mit an-
deren Worten: Wenn die Raiff-
eisenbank mit der vorzeitigen
Vertragsaufldsung zusatzliche

bisherigen Vertragsbestimmun-
gen fest, dass es je nach Markt-
umfeld zu einer «Erhdhung oder
Verminderung» kommen knne.
Ein allfilliger Uberschuss zu-
gunsten des Kreditnehmers wer-
de mit einer Bearbeitungsgebiihr
in Form einer anteilsmassigen
Pauschale verrechnet.

o ri?

«Interessenten sind

durchaus bereit,
etwas mehr fiir
eine Liegenschaft
zu bezahlen, wenn
die Hypothek
weniger kostet.»

Benedikt Hilfiker
Berater und Finanzcoach

Bei der UBS ist «ein Differenzbe-
trag zugunsten des Kreditneh-
mers» mglich. Die Grossbank
erwihnt zudem eine Bearbei-
tungsgebiihr von 300 Franken.
Und auch die Ziircher Kantonal-
bank sieht vor, dass «die Vorfil-
ligkeitsentschidigung je nach
Marktsituation zugunsten oder
zulasten des Kunden ausfallen»
kann. Die einmalige Bearbei-
tungsgebithr beziffert sie auf
100 bis 150 Franken.

Wie eine Umfrage unter einer
Auswahl grosserer Banken zeigt,

handhaben das jedoch viele
Finanzinstitute anders. Wie die
Raiffeisengruppe lehnen auch
folgende Banken eine Riickerstar-
tung von zusatzlichen Zinsertri-
gen ab: Migrosbank, Postfinance,
Bank Cler, Berner Kantonalbank
und Aargauer Kantonalbank.
Trotzdem verrechnen sie eine
Bearbeitungsgebiihr zwischen
100 und 500 Franken, wobei
diese erfahrungsgemass oft ver-
handelbar ist.

Banken antworten oft nur
kurz und ausweichend
Angesprochen auf die Fairness
und die Griinde dieser Praxis, ant-
worten die Banken oft nur kurz
und ausweichend. Eine etwas
ausfiihrlichere Stellungnahme lie-

je freiwillig vor Vertragsende
auflésen wiirden. Den Ausschlag
gebe startdessen meist eine
Notsituation. -
Der Abzug einer Bearbei-
tungsgebiihr sei zwar durchaus
gerechtfertigt und nachvollzieh-
bar, meint Hilfiker. Dass aber
manche Banken mit einer vor-
zeitigen Vertragsaufldsung auch
noch dicke Gewinne einstrei-
chen, hillt er fiir nicht statthaft.
Kundinnen und Kunden, die
sichan dieser Praxis storen, haben
drei Méglichkeiten. Erstens kon-
nen sie versuchen zu verhandeln.
‘Wenn das nichts bringt, kénnen
siezweitens im schlimmsten Fall
die Bank wechseln. Als dritte
Variante knnen sie schliesslich
ihre giinstige Festhypothek als
Verh masse in den Lie-

fert die Aargauer Kantonalt
Da die Kundin oder der Kunde
den Vertrag vorzeitig aufldsen
wolle, «erachten wir es nicht als
gerechtfertigt, sie oder ihn dafiir
zu belohneny, teilt sie mit.
Derunabhéngige Berater und
Finanzcoach Benedikt Hilfiker
widerspricht: «Das ist nicht
fair.» Dies umso mehr, weil die
Betroffenen die Hypothek kaum

genschaftsverkauf einbringen.
Denn eine Kauferin oder ein
Kdufer {ibernimmt lieber eine
giinstige Festhypothek, als eine
neue zu hoheren Zinssdtzen
abzuschli «Inter
sind durchaus bereit, etwas mehr
fiir eine Liegenschaft zu bezah-
len, wenn die Hypothek weniger
kostet», sagt Hilfiker.




Stabiler bis wachsender Lohnanteil
am Gesamtkuchen

Lohnsumme in Prozent des Schweizer
Bruttoinlandprodukts

(fur 2023 und 2024 Prognose)
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CPI Inflation

Country/Region (YoY %)
CHINA 0.0%
THAILAND 0.2%
SWITZERLAND 1.7%
TAIWAN 1.8%
RUSSIA 2.5%
SOUTH KOREA 2.7%
SAUDI ARABIA 2.3%
3.0%
BRAZIL 3.2%
SPAIN 3.2%
JAPAN 3.2%
PORTUGAL 3.4%
CANADA 3.4%
INDONESIA 3.5%
FRANCE 45%
INDIA 4.8%
MEXICO 51%
SINGAPORE 51%
PHILIPPINES 54%
EUROZONE 5.5%
AUSTRALIA 5.6%
NETHERLANDS 57%
SOUTH AFRICA 6.3%
GERMANY 6.4%
TALY 6.4%
IRELAND 6.6%
NEW ZEALAND 6.7%
FINLAND 6.8%
UK 8.7%
SWEDEN 9.7%
POLAND 11.5%
TURKEY 38.2%
ARGENTINA 114%
VFNF7UIFT A ARRY



Enorme Frankenstarke

Gewinne des Franken gegenuber Wahrungen
anderer Lander seit 2000, in Prozent

Wahrung
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DREI GRAFIKEN ZU DEN US-BORSEN N 5

Die Brsenentwicklung in den USA ist vor allem ‘ o)
eine Funktion der Liquiditatszufuhr _ e

Entwicklung des S&P 500 und der Liquiditatszufuhr durch die US-Regierung, gemessen als: bt
Bilanzsumme der Fed - Guthaben auf dem Treasury General Account - kurzfristig im Rahmen
von Reverse Repurchase Agreements verkaufte US-Staatsanleihen (normiert auf 100)
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Die Technologie-Superstars haben aktuell so viel '
Gewicht wie noch nie im S&P 500

Die Gewichte der gréssten sieben Unternehmen im S&P (in Prozent)

~ Juli 2015
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i 13,6700
QUELLE BLACKROCK/BLOOMBERG
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1 Ilohe Zlnsen in den 1990er-1ahren : 2 Inflations-Peaks damals und heute |

== Leitzins der Bank of England . = Brltlsche Inﬂationsrate
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Quelle: Office for National Statistics, FuW / Grafik: FuW, sp
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4 Weniger Geldmarkthypotheken

Verteilung der Hypothekenarten in Grossbritannien
I variable Hypotheken [ Festhypotheken2 ). oderweniqer
I Festhypotheken linger als 2 J.

F2017 ¢ 2019 ;201

Quelle: Schroders / Grafik: FuW, 1z
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3 Leitzins steigt, Inflation sinkt
== US-Inflation == US-Lohnwachstum

= Fed-Leitzins
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Klare Ansage
Von Archibald Preuschat

s ist ein bisschen so wie Engel
links, Teufel rechts. Natiirlich
wissen wir, dass es nicht ge-
sund ist, zwei Tafeln Schokolade hin-
tereinander zu essen — und tun es
trotzdem. Und nur wenige Deutsche
glauben daran, im Alter mit ihrer ge-
setzlichen Rente ein gutes Leben zu
haben. Geht es aber um die private
Vorsorge, sieht es anders aus, vor al-
lem bei jiingeren Menschen. Zwei
Drittel von ihnen sorgen iiberhaupt
nicht fiir das Alter vor, obwohl sie das
Absacken ihres Lebensstandards
nach dem Berufsleben klar vor Au-
gen haben. Das mag verschiedene
Ursachen haben: Mangelndes Be-
wusstsein, sich in jungen Jahren
schon mit dem Alterwerden zu be-
schiftigen. Ein Defizit an Finanzbil-
dung, die in Schulen kaum oder gar
nicht vermittelt wird. Vielleicht liegt
es aber auch an mangelnder Ehrlich-
keit der Politik. An die Rente traut
sich keine Partei gerne heran, das
kostet Stimmen bei der néchsten
Wahl. Aber das klare Bekenntnis da-
zu, dass vielen Biirgern, die sich nur
auf die gesetzliche Rente verlassen,
im Zweifel gar Altersarmut droht,
wiirde das Bewusstsein fiir die Not-
wendigkeit der privaten Vorsorge si-
cherlich am besten schérfen. Jetzt
soll die Aktienrente kommen, der
noch nicht einmal die junge Genera-
tion vertraut, Schluss damit! Es istan
der Zeit, die Eigenverantwortung der
Biirger zu stérken. Wer im Alter gut
Jeben will, der muss sich auch selbst
mit darum kiimmern. Dafiir braucht
es dann aber auch eine klare Ansage

seitens der Politik.

gen abhéngig gemacht. Einen iber-
 arbeiteten Zeitplan i

Kunstborse
startet spater

mho. FRANKFURT. Die i
Startléchern stehende Kunlsl:bfﬁ'?el i
- Artex muss die Handelsaufnahme
verschieben. Die Bérse, an der Ak-
tien von Gesellschaften gehandelt
werden sollen, deren einziger Zweck
der Besitz eines Kunstwerks ist, hat-
te Ende Mai mit dem Werk ,Three
Studies for Portrait of George Dyer*
von Francis Bacon das erste Objekt
enthillt, fir das Eigentumsanteile
notiert werden sollen. Urspriinglich
sollte das Bookbuilding an diesem
Mittwoch beginnen, die Notierungs-
aufnahme war fiir den 21. Juli ge-
plant. Nunmehr heil3t es vorsichtig,
man strebe ,einen Start im Friih-
herbst 2023 an“. Die ,grof3e Begeis-
terung iiber die Enthiillung in der Fi-
nanz- und Kunstwelt® habe groBes
Interesse weiterer Finanzinstitute
ausgelost, die sich ,nach moglichen
Rollen bei kiinftigen Kunst-IPOs ...
erkundigten®, heift es zur Begriin-
dung. Daher seien , weitere Gespra-
che mit relevanten Fipal'lzinstituten
 erforderlich”, um den Erfolg des ers-
ten und folgende Boérsengénge si-
cherzustellen und weitere Banken

- und Broker einzubinden. Die geplan-

te Preisfestsetzung im Frithherbst
- wird zudem von den Marktbedingun-






Uberhohte Bankgebiihren

Die Kunden miissen sich selber wehren

ANDRE MULLER

Seit Jahrund Tag machen Tausende Schweizer Ferien-
reisende denselben Fehler: Sie ziicken im Restau-
rant in Rom die falsche Kreditkarte und frgemn sich
spéter Gber die enormen Geblhren, die ihnen die
Hausbank filr die Saltimbocca abgeknopfi hat. Be-
sonders firgerlich sind diese Gebilhren, weil die Kun-
den lings1 giinstigere Alternativen hitten, Das zei-
gen zahlreiche Studicn und Preisvergleiche. Erwa die
vom Vergleichsdienst Moneyland: Mit Bezahlkarten
von Neobanken wie Yuh. Wise. Neon oder Yapeal be-
gleicht man Rechnungen im Ausland ohne horrende
Gebithren far W h und K hlung.
Diese Dienstleistungen sind bequem und sicher. Die
Smartphone-Appzeigt sofort an, ob der korrekte Be-
trag abgebucht wurde.

Doch die traditionellen Banken haben mit ihren
alten Karten und ihren Uberhéhien Gebihren wei-
terhin wirtschaftlichen Erfolg. Nach dem Ende der
Corona-Pandemic, als die Schweizer wieder zu rei-
sen begannen, sind ilwe Ertrige aus dem Karten-
geschiift jedenfalls wieder markant angestiegen.

Dass sich die Kunden solche Gebilhren bieten
lassen, lag frilher an der flauen Konkurrenzsituation
im Inland. In der Schweiz sprach ein Bankenkar-
tell bis in die 1990¢r Jahre zahlreiche Gebthren ab,

etwa wie viel es kostet, mit der EC-Karte Geld am
Bancamaten zu beziehen. Die Konsumenten hatten
in dicsem paternalistischen System wenig zu mel-
den, Wir wissen schon, was gut ist fur euch, hiess es
vonsciten der Banken. Die Preisabsprachen zerfie-
len, nicht zuleizt dank Druck aus Europa, aber der
Geistder frilberen «Gentlemen's Agreements» hielt
sich hartnackig. Die fihrenden Banken vermicden
im Inland einen offenen Preiskampt. wenn es ging.

In den vergangenen zehn Jahren sind jedoch zahl-
reiche Smartphone-Banken entstanden; sie profitie-
ren nicht von der alten Ordnung und attackieren
sie mit ginstigen Angeboten. Thre Zwischenhilanz
ist jedoch zwiespaltig, Sie haben zwar Hundertiau-
sende Kunden aufgenommen, schreiben mit weni-
gen Ausnahmen aber noch keine Gewinne. Ihr Ein-
fluss ist noch bescheiden: Die Hochschule Luzern
fand 2002 heraus, dass erst 10 Prozent der Schwei-
zer diese Smartphone-Banken nutzen - viele nur als
Zweitbank. Sie z8gern, einem Jungunternehmen ihre
Hauptbankverbindung anzuvertrauen,

Das ist der zweite Grund fur hohe Bankgebah-
ren und schlechte Kontobedingungen. In Geld-
fragen bleiben viele Schweizerinnen und Schweizer
tbervorsichtig und wechselfaul. Sie haben Angst,
dass ihr Erspartes bei einer Neobank im digitalen
Nirwana verschwinden kénnte, und kdnnen sich

In Geldfragen bleiben
viele Schweizerinnen und
Schweizer ubervorsichtig
und wechselfaul.

hohe Gieblhren leisten. Deshalb kommen die Ban-
ken mit ihrer Strategie weiterhin durch.

Das Ende GberhShter Kreditkarten-Gebilhren
lisst daber weiter auf sich warten. Aber es wird kom-
men. Denn die Schweizer gewdhnen sich an ihre Neo-
banken. Wenn deren Dienstleistungen in den Ferien
funktionieren, wickeln sie irgendwann auch den Lohn
und die Mietzahlungen Uber dieses Konto ab. Und er-
ziihlen ihren Nachbarn und Tanten am Grillfest da-
von. Der Wettbewerb hat insofern schon Wirkung ge-
zeigt. als Platzhirsche wie die Postfinance eigene digi-
tale Billiglinien auf den Markt gebracht haben.

Dic alte, paternalistische Bankenschweiz schwi-
chelt. Insbesondere die UBS und ibre neue «Zweit-
markes, die Credit Suisse, sind aber noch zu sehr dar-
auf bedacht, ihr iches altes Geschaft nicht
durch allzu gilnstige Produkte zu kannibalisieren.
Sie kommen den jungen und digitalaffinen Kunden

lich und hen gleichzeitig die Tra-

aufihren teu-

din und Sicherhei
ren Angeboten zu halten.

Die Kunden k ich darib Ban-
kenombudsman rennen, zum Preisoberwacher oder
gar zur Wi ission. Diesen £
kommt aber hochstens eine Nebenrolle zu, denn es
gibt ja Altenativen auf dem Markt. Sinnvoller wiire
€s. dic Kunden wechselten einfach die Bank.

1 ¢ ¢ 5 . )

Beim Jobwechsel auf die Pensionskasse achten

U, de liegen. Zum Beispiel kalkulie-
i:;in&_ze r?l-il'zl:ieferen technischen Zinsen als
die Gesamtheit aller Kassen (1,62% contra
1,72%). Auch die Erwartungen zur Sterbllsh-
keit ihrer Versicherten sind im Durchschnitt
konservativer. Das sieht man daran, dass :
SLI-Firmen hiufiger sogenannte Generatio-
nentafeln verwenden anstatt der veralteten

iodentafeln.

Pegglche Begriffe und Kennzahlen braucht
man natiirlich nicht im Detail zu ‘.Ierstehen.
‘Die wichtige Erkenntnis ist: Pensionskassen
von SLI-Firmen sind solider aufgestellt
als das Gros der iibrigen Vorsorgewerke. Und
das macht plotzliche Verschle_chfcerungen
ihrer Leistungen unwahrsche_ml\ch. :

Es gibt noch weitere w-ichpge Charak_lens—
tiken von Pensionskassen mit guten Leistun-
gen. Sie lassen sich aber nicht !ﬁi?s:r :;Jbzii{:_-

Kein Wunder, zeigt sich auch bei der fach ver_gle'itcixnelx:1 : g::;%a:; s%:ns‘késsen e
Anlagerendite iiber 5 Jahre ein Unterschied ggber bereit s ’unter e e e
von 0,4 Prozentpunkten zugunsten der Emmalbgigag:izh e
Versic’herten bei SLI-Pensionskassen. Ihre Oder dass sie '

r Bonus zu 100% versichern. z}ucb
Gelder sind also systematisch in besser ?Ee?d?ierrr}t L B Al

Schweiz unter die Lupe genommen: Jene
Firmen, die im Aktienindex SLI enﬂ?alten
sind. Eigentlich umfasst dieser 30 Firmen,
aber bei der Umfrage machten nictgt alle mit.
Interessant an der WTW-Studie ist vor
allem der Vergleich von Pensionskassen
dieser meist prosperierenden Firmen mit
dem Durchschnitt aller Schweizer Vorsorge-
werke. Er zeigt, dass man besser bei einem
grossen, borsenkotierten Unternehmen
beitet als anderswo: ‘
= Verzinsung Sparguthaben: _Letztes Jahr
haben die SLI-Unternehmen die Vors!:)rge-u :
gelderihrer Versicherungsr_lehmer_rrut 2,2%
verzinst. Schweizweit schrieben Ehe Pen-
sionskassen nur 1,9% gut. Uber fiunf Jahre
gesehen betragt die Renditedifferenz
0,7 Prozentpunkte pro annuim. Da_s lappert
sich ganz schon Zusammen. )

Geldspiegel
Markus Stadeli

ie Unterschiede zwischen deq ver-
schiedenen Pensionskas_sen sind
enorm. Arbeimehme:‘kbnnen nach
ein paar Jahren teilweise mehrere
10 000 Franken zusiitz!igbes A_lterskapltal
ansparen, wenn sie bei einer Fm_'na mit 4
gutem Vorsorgewerk arbeiten: ein Ums’ ch-.
den viele beim Stellenwechsel kaum bea

i Zusammen-
ten. Interessant ist in diesem _
hang eine Untersuchung der Beratungsfirma
WTW. Sie hat die Pensionskassen der 27 ‘
gréssten borsenkotierten Unternehmen der

w

rentierenden Anlagen investiert, k| :D” e dass dao viele threr Versicherten

Dazu kommt, dass den Vorsorgewerken

von SLI-Unternehmen vorsichtigere Annah- _

| gar nicht wissen und wertschétzen.
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Die groBten europdischen

Unternehmen
Position  Untemehmen Land  Umsatz Umsatz- g:r};r;s Beschaftigte
] 1 USS
2021““1; L oot oo b€l
291 Vollowagia G,P 362831 640 40796,0 870
34 Voar ) B Ne 188360 6758
O ; 7410 g2 oy 10
S k gsuw g4 20040 1013
e 43576 T 1111 IR 1)
S e @ 280 T )
A N 179592 81 60 24
8B e RUS 165604 08 1Be70 922
S i o D' T410 1) 153 5750
e D 1260 ) 28 280 193
e D 1501 n0  WsM0 1688
s Fogas 099 -BBIO 1715
TR S NDL 142610 B2 18620 M85
142450 589 22403 17
1530 Equinor g R L )
16 19 Enel d : :
1565 63 5280 651
75 ki | 1msn B uwlo w8
18 16 Rosnef RUS 121,956 s 1% '
19 24 Eon D 115660 95 ST
20 13 Deutsche Telekom D 14197 61 g0 263
21 15 Aldi (Nord, Siid) D 110600 3) w7
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Genaue Aufseher

Von Franz Nestler

ie Kryptobranche hat ein
Feindbild auserkoren: Die
amerikanische  Borsenauf-
sicht SEC und ihren Chef Gary Gens-
ler. Unter seiner Aufsicht werden die
Kryptoborsen hart reguliert, es gibt

~ Auflagen, Verbote und Klagen. Da

verwundert es kaum, dass einschlagi-
ge Kryptofans am Wochenende ge-
filschte Nachrichten verbreiteten,
dass Gensler zuriickgetreten sei. Und
es ist wirklich aufféllig: Die Borsen-
aufseher gehen gegen die weltgrofite
Kryptobdrse Binance vor, und auch
gegen die borsennotierte Konkurrenz
‘von Coinbase. Nun wurden mehrere
borsengehandelte Indexfonds auf Bit-
coin zuriickgewiesen, es laufen auch
Klagen gegen die SEC. Andernorts
wurde schon von einem Krieg Gens-
lers gegen die Kryptobranche fabu-
liert. Dabei ist dieses harte Vorgehen
eine Gewinnsituation fiir alle Seiten.
Fiir Anleger ist es ein Gewinn, weil sie
geschiitzt werden und sich sicher sein
konnen: Wenn eine Kryptoborse oder
ein Fonds zugelassen wurde, sind die-
se nach normalen MaBstidben ahnlich
sicher wie Aktienborsen oder Fonds.
Warum sollten die Aufseher hier auch
mit zweierlei MaB messen? Und im
Zweifelsfalle gilt auch hier: Lieber zu
vorsichtig und streng sein, als ein fau-
les Ei im Nest zu haben. Umgekehrt
ist die strenge Handhabung der SEC
fiir die Kryptoborsen und Fondsanbie-
ter auch ein Vorteil: Wird dann einmal
ein ETF oder ein Marktplatz geneh-
migt mit dem SEC-Siegel, lasst sich
damit auch hervorragend um Kunden
werben. Davon kann dann die gesam-

te Branche profitieren.



Grafik 1: Der Schweizer Aktienmarkt wird von defensiven
Sektoren dominiert
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Grafik 2: Die Bewertungen von Schweizer Aktien sind
wieder attraktiv
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Immigrant population by country

Proportion of population born outside each country
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PRIVATE EQUITY FUNDRAISING SLOWS

Global total of money commit to new buyout fund:
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Telsa’s Quarterly Vehicle Sales By Model

2016 - 2023
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Most Profitable -

Companies
BY SECTOR Ex¢tonMobil
Here are the U.S. companies with the highest profits in their

sector as the S&P 500 climbs into bull market territory. Annual $ y
% Change - +141.9%
2022 Annual Profit Change %*
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* Name der Gesellschaft: ARP Verm&gensverwaltungs AG
» Partnergesellschaft der Aquila AG seit: 2002

+ Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Ziirich

+ USP: «Viele sprechen von bhéngiger, individueller und

erfolgsorientierter Vermogensverwaltung. Wir leben sie
tagtaglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

» Wir sind Aquila Partner, weil: «wir auf den Branchenfiihrer
und di Professionalitat, »
Qualitat und Kontinuitét schitzen. » -

1 '
Rudolf Roth \5
Geschéftsfuhrer, Grinder und Mitinhaber

Ltner

Par

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 13. Juli 2023

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zirich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 65 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéangiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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