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Dié sonst eher auf gesellschaftlichen Konsens getrimmten
nordischen Lander Danemark, Finnland und Norwegen zei-
gen fast latelnisches Temperament, wenn es um Arbeits-

Es wird wieder mal gestreikt, etwa in Deutschland. Ein 1000 Beschéftigte in Spanien am héchsten. Im Mittel gingen
klassisches Anliegen in Arbeitskonflikten, gerade in Zeiten 153 Arbeitstage verloren. Frankreich folgte mit 127 Tagen.

schmerzhaft hoher Teuerung: mehr.Lohn, (iberhaupt bessere  Von 2010 bis 2019 lag Frankreich mit 128 Tagen voraus, vor
Arbeitsbedingungen. In manchen Lindern ist die Streik- Belgien mit 98 verlorenen Tagen. Frankreich und Belgien " niederlegung geht. Die Arbeitswelt im gten Korlg:
kultur ausgepragt, in anderen herrscht weitgehend Arbeits-  waren auch in der kurzen und von Covid gekennzeichneten  reich, einst regelmassig von grossen Streiks erschiitert, ist

frieden. Geméss den Erhebungen des Européischen Gewerk-  Perlode 2020/21 an der Spitze, Itallen, ein «iiblicher Verdich- nunmmeleu_ropalschunaufralhg,also1angstn'tchtmhlsu

schaftsinstituts war von 2000 bis 2009 der Jahresdurch- tiger in Sachen reguldrer und wilder Strelks, Ist wegen ma
sr.hnhkdevwegm;..mu usg beltstage pro gelh; D A
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o
Broadly speaking, price levels have increased by
e a e 74% since 2000. That said, the actual numbers
vary wildly depending on the type of good or

service. Many consumer goods like toys and TVs

OF CONSUMER GOODS AND SERVICES (R Weaiiars a0t SAoation have: skyroketer

Change since @ HOSPITAL SERVICES
January 2000
+200%
0 COLLEGE TUITION AND FEES
e COLLEGE TEXTBOOKS
+150% w\\/v*/
MEDICAL CARE SERVICES
e CHILDCARE
+100%
@ FOOD AND BEVERAGE
@ HOUSING
+50%
@ NEN CARS
J @ HOUSEHOLD FURNISHINGS
0% —— % ' CLOTHING
AN
E CELLPHONE SERVICES
501 ®
9 SOFTWARE
u TovS
-100% @ TELEVISIONS

2000 2010 2020

Source: Bureau of Labor Statistics Original design and concep! by Mark J. Perry, Senior Fellow Emeritus, AE| @



In blue are the countries which will stop
the sale of fossil fuelled engine cars by
2035 to save the world. Try not to
laugh....
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gty 2 ' --Autopfuduktion in Deutschland
Zahl der im Inland gefeﬁigten Fahrzeuge
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Inflation im Euroraum

Inflationsrate (HVPI) Inflationsraten im Marz (HVPI)  Teuerung einzelner Waren

Okt. 2022 Lettland /S 17 3 Lebensmittel, Alkohol, Tabak
10,6

Italien o 8,2 Industriegtiter (ohne Energie}
Deutschland e 7,8 S .6
Finnland .63 . Dienstleistungen
6,9 Frankreich - NN 6,6 . 50
Marz. 2023 Niederlande m 4,5 Energie
Spanien 3

fFote dpa /F.AL-Grafik Hiebel

B Inflation sinkt im Mirz auf
2,9 Prozent

Nach dem starken Anstieg in
den ersten beiden Monaten des
Jahres ist die Teuerung in der
Schweiz im Mérz wieder deut-
lich gesunken. Nun ist die Infla-
tion wieder auf dem Niveau
von Ende Jahr.

Konkret sank die Jahres-Inflati-
on im Marz auf 2,9 Prozent von
3,4 Prozent im Februar, wie das
Bundesamt fiir Statistik (BFS)
am Montag mitteilte. Sie war
im Januar und Februar u.a. we-
gen héheren Strom- und Flug-
preisen deutlich angestiegen,
nun notiert sie wieder gleich
hoch wie im Dezember.
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CPI Inflation

Country/Region (YoY %)
CHINA 1.0%
TAIWAN 2.4%
SAUDI ARABIA 3.0%
JAPAN 3.3%
SWITZERLAND 3.4%
THAILAND 3.8%
SOUTH KOREA 4.8%
CANADA 5.2%
INDONESIA 5.5%
BRAZIL 5.6%
SPAIN 6.0%
6.0%
FRANCE 6.3%
SINGAPORE 6.3%
INDIA 6.4%
AUSTRALIA 6.8%
SOUTH AFRICA 7.0%
NEW ZEALAND 7.2%
MEXICO 7.6%
NETHERLANDS 8.0%
PORTUGAL 8.2%
IRELAND 8.5%
EUROZONE 8.9%
PHILIPPINES 8.6%
GERMANY 8.7%
FINLAND 8.8%
ITALY 9.2%
UK 10.4%
RUSSIA 11.0%
SWEDEN 12.0%
POLAND 18.4%
TURKEY 55.2%
ARGENTINA 102.5%
VENEZUELA 538%






1 Einfamilienhauser

At 65

2 Eigentumswohnungen

Mglona'ie Prognosen 1023

Schweizwelte Prognose 2013 bis 2023

Entwicklung der Angebotspreise: Jahrliche
Veranderungsraten in %

62 Kanton Graubiinden +1,2

GbKantonTessin ~ -0,1

6cKantonWallis ~ 41,3
7 Genfersee 0,0

KantonGanf +0,5 4
8 Westschweiz +0,3 13 141516 17 181920 21 22 23

Reglonale Prognosen 2023 Region aind«ung Schweizweite Prognose 2013 bis 2023
in% = oo % Entwicklung der Angebotspreise: Jihrliche
1 2irich +04 " Verinderungsraten in %
 Stadt Zurich +10

" '6aKanton Graubiinden 43,0
6bKanton Tessin -7
6cKanton WEIl'ts
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o Z  kommt voraller von den Hypotheken.
2000 | 7  «DieVerschuldung ist in der Schweiz zwar

ie eine Gefahr gewesen, doch jetzt, mit
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Neubausiedlung:
Systemrisiko
Eigenheim.

a 13rice | 28 euralufibild, Microsoft

Zins-Stress am Hiausermarkt

S_feigénde Finanzierungsko:
drohen vermehrt Kreditausfille.

ie rasante Zinswende der grofien Noten-
banlen sorgt fir Verwerfungen an den euro-
piischen Immobilienmarkten. Schnell stei-
gende Hypothekenzinsen in Kombination
mit einer hohen Inflation und sinkenden Immobi-
lienpreisen bringen quer iiber den Kontinent im-
mer mehr Immobilienbesitzer in Not.
In Schweden kénnen bereits vier Prozent aller

Eigentﬁmeri]uel{redilenidrtmehi‘ edienen. Der
sprichc;vonéinan,piedﬂgewesenen

Druck auf die Haushalte®. Auch in anderen euro-
paischen Landern wichst das Problem. In

Deutschland erwartet die Wirtschaftsauskunt jmmebilien in

Creditreform,dassmjme!ﬁisﬁgmginlgi_eggchen Deutschland im

Wohnungen oder Hiuser zwangsversteigern ersten Quartal 2023
rehschnitt.

misssen. , Die deutlich hohere Zinslast fur An-im!
{ wndmmdﬂedievabmxhef -

sten ﬁbgz:fafdétﬁ Hausbesitzer in ganz Eurbpa. Es

Die Politik startet erste Hilfsprogramme.

!

Prozent

billiger als noch vor
einem Jahr waren

MeMakler

form-Wirtschaftsforschung, Patrik-Ludwig
Hantzsch, dem Handelsblatt. Eine steigende Aus-
fallquote bei Immobilienkrediten. erhdht den
Druck auf die Hauspreise und hitte Auswirkun-
gen auf den Bankensektor - Immobilienkredite
sind ein wichtiges Geschaft der Institute.

In Grof3britannien sind die Hauspreise im
Mirz so stark gefallen wie seit 2009 nicht mehr.

In Deutschland sind laut dem Immobilienver-

Kaufer McMakler die Preise fir Wohnimmobilien
im ersten Quartal um 6,2 Prozent im Vorjahres-
vergleich zuriickgegangen. Der Harvard-Okonom
Kenneth Rogoff warnte im Handelsblatt gerade
erst, es drohe ein steiler, nachhaltiger Riickgang
der Preise fiir Wohnraum und Gewerbeimmobi-

' Jien®, Wie sehr der Immobilienmarlet unter Druck

gerat, zeigt auch der Blick aufs Neugeschift. Die
Zahl neuer privater Immobilienkredite in
Deutschland brach im Februar gegeniiber dem

; V't_)rjahrumme_ln als 50 Prozent ein - s0 stark wie
nochnie. H8 P Fortsstzung auf Seite 4

Immobilienpreise fallen weiter 0;
Preisentwicklung im 1. duartal 2023 in Deutschland g
nach Bundesldndern

Veranderung zum Vorquartal in Prozent D:
=i < W
§§_ﬁlé3-wi,g-HoIstéin -2,50% W
Brandenburg -2,40% g
,.-Wf‘d"iia'dzers‘échﬁe‘ri}‘ 7 240% <
Hessen -2,30% |
© sachsen ; 230% E
_ kBademWith_temberg 2,00% 1
o 20 ]
Saarland 2,00% !
sachsen-Anhalt 200%

_Rheinland-Pfalz -1,80%

1 -1,80%

-1,60%

1,50%

-1,50%

hei tale o -1,40%

‘Mecklenburg-Vorpommern -1,30%

~ HANDELSBLATT

Quelle: McMakler Research
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Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
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sentix Sentiment Highlights

-
e Aktien: Paukenschlag im Sentiment Se I t 2 00 1 +

*  Aktien: Grundvertrauen fallt aber
=  Bonds: Positive Daten!
*  Gold: Stabil

Aktuelle Signale aus dem sentix-Datenkranz

a >
o - 2 @
2 & 3§ 8 -~ B 35 % _ £ .
s §s 53 £ ;% 5332833
s 8 &8 8 2 2 8 @ £ @ 5 @ @ © @&
e CECECRORY) @
&/
Strategischer Bias ® ® @ @ @
Zeitdifferenz-Index
Overconfidence Index
Neutrality index
* EUR-JPY-Daten errechnet aus den Daten von EUR-USD und USD-JPY (Cross Currency Sentiment)
i infos zu den Pfeilen siehe Seite 7
Chart der Woche
sentix Portfolio risk levels - Institutional and individual investors
Stellten wir in der Vorwoche nach eine =z - SRS TR " S 5 %
B
erstaunliche Emotionslosigkeit der et
Anleger fest, miissen wir diese Woche -
einen richtigen Paukenschlag im z
Sentiment vermelden. Die =
Stimmungsdaten springen kraftig nach a2
oben, die Bullen sind voll erwacht und 0
- 2 = s %
feiern die Markte.  Kurzfristig. :n
Mittelfristig ~ fallt dagegen das o
Grundvertrauen. Eine gefahrliche =0
Entwicklung. Die Daten sind so 0
ungunstig far Aktien wie lange nicht. = oy § ot m A u o = .
Die Portfolien dagegen haben so viel
Risiko wie seit Menaten nicht mehr. sentix Portfolio risk levels und Stoxx 600 Index
2. April 2023 Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende der Analyse! © 2023 sentix GmbH i

sentix Global Investor Survey

tierung der aktuellen Ergebnisse
13 /2023
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Anlegerverhalten auf einen Blick

Sentiment-Uberblick

Die Grafik zeigt das Sentiment fir
unterschiedliche Markte und kl

als Balkenchart. Der einzelne Balken " " | mmBER » R - | B ]
dokumentiert die  Bandbreite der ¥ - .« ® . . o o O M . U
historisch gemessenen Stimmungswerte % 2 I v b 4 . =R . |-
(meist ab 2001). Starker Optimismus ist E R REORE | & - 3 ; ] e i
aufgrund der einhergehenden Risiken rot ; 20 B
f; Niedrige Sti sind e
umgekehrt griin markiert, da solche &0
Stimmungsextreme aufkommende -80
Chancen betonen. Dargestellt werden der -100
» o e © & o
aktuellen Umfragewert (schwarzer Punkt) u""’P & & q.,!F‘ & a:\’,i- (‘5‘# 95"# w"& Q-"fs’o“g\éf@o"g Q@n &
und der Vorwochenwert (gelbe Raute). o & & FEF I @"\ & &
Der 4-Wochenvergleich ermoglicht eine & + ¢ § HFFO\)\”
mittelfristige Einordnung der Sentiment-
R — - M Range All-time low to All-time high -4 weeksago 1 weskago  ®current
Overconfidence-Uberblick
- 13
Der Chart gibt einen Uberblick, an welchen 1 | 5t — ME—
Markten zurzeit starke Overconfidence 9 | W ] " | B W | . | B N W ‘ -
herrscht. Dargestellt sind die wichtigsten - .
Mirkte und  deren historischen £ s e e e s
) ) £ 3 8 @ = @ » . o - -
Schwankungsbreite in der 8 1 - o ™ +—e .
Overconfidence. Die Bandbreite der 21 o
Indexmessung variiert zwischen -13 und € 3 T 1 -
+13  Punkten. Besondere Beachtung g ;* EEHEEEEEEEEEEENEES
verdienen hierbei Extremwerte ab +/-7 5 B N N N N H = 8 = et
Punkte: Ab diesem Niveau steigt die -11
schatzung der Marktteil -13
i i+ » e & ' v 3 N
so stark an, dass hieraus besondere D;P & & ‘..,EP & S :.,ﬁ‘@s‘" i&s @\5‘9 oF L?\\'i‘ 390 P
Marktrisiken / -chancen erwachsen. Sie o FFF TS T I T T
o & & L8 & o &
kénnen den aktuellen Wert (schwarzer < & 0\\\
Punkt) mit den Vergleichswerten von vor
- # Range alitime low to al-time high  —dweeksago  * 1weekago @ current

einer und vier Wochen ablesen.
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. Camilla Carboni

B /ARBELLA, SPANIEN.
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MARBELLA CLUB
In einem Wort: Klasse.

Was mir gefallen hat: Die Schonheit
und Vielfalt der Garten. Die Turnhalle
mit ihren modernen Geraten, einem
Personaltrainer und kihlen Er-
frischungstiichern. Der erfrischende
Salzwasserpool mit Blick aufs Meer.
Die vielfaltigen Restaurants und Bars
zum Verzehr vor Ort. Die Aussenbar
mit allabendlicher Live-Klaviermusik.
Das Nonplusultra: Das reichhaltigste
und leckerste Frihstiick meines
Lebens. Und die Musik dazu.
Abendessen: Im Hotelrestaurant
mitten in einem schénen Garten
voller Reben und Jasmin. Die erfri-
schenden Gerichte wie Griiner Gaz-
pacho und Austern zu einem guten
Champagner sind ein echtes Muss
marbellaclub.com .

PROVENCE, FRANKREI_CH

VILLA LA COSTE
In einem Wort: Exklusivitat.
Was mir gefallen hat: Die Lage
des Hotels in einem Sperrgebiet
inmitten der Rebberge des Chateau
|a Coste. Der von Zypressen
gesaumte Pool. Das minimalistische,
5usserst elegante Design der Zimmer
zusammen mit dem hohen Komfort.
Spaziergange rund um das Hotel
und Erkundung der weit tber das
Gelande verstreuten Skulpturen.
Das Nonplusultra: Die romantische
Atmosphare im Garten, vor allem bei
einem Cocktail bei Sonnenuntergang.
Abendessen: Vor Ort, im Restaurant
von Héléne Darroze.
chateau-la-coste.com
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Chappatte

MANN, WiE (CH
Den FRANZG SISCHEN
WEIN und Die ENTEN-
LEBER iN VERSAILLES
VERMISSE -

Dalai Lama said:

“If there is a solution to a
problem, there is no need to
worry.

And if there is no solution,
there is no need to worry”



* Name der Gesellschaft: ARP Verm&gensverwaltungs AG
» Partnergesellschaft der Aquila AG seit: 2002

+ Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Ziirich

+ USP: «Viele sprechen von bhéngiger, individueller und

erfolgsorientierter Vermogensverwaltung. Wir leben sie
tagtaglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

» Wir sind Aquila Partner, weil: «wir auf den Branchenfiihrer
und di Professionalitat, »
Qualitat und Kontinuitét schitzen. » -

1 '
Rudolf Roth \5
Geschéftsfuhrer, Grinder und Mitinhaber

Ltner

Par

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 3. April 2023

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zirich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 65 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéangiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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