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© Schnelles Wachstum
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Geldmarktfonds iegen deutlich zu

Geldmarktfonds S&P 500 Banken
Gesamtvolumen in Mrd. US-Dollar Aktienindex in Punkten
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Wo Eigentumswohnungen noch leistbar sind j
Erschwinglichkeit von Eigentumswohnungen in ausgewahlten Landern Q1 2023
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Abkiihlung auf Immobilien-Markt

Entwicklung der Preise schwacht sich ab - Regionale Unterschiede

Madrid — tl.- Auf dem Immobi-
lienmarkt macht sich eine Abkiih-
lung bemerkbar. Im ersten Quartal
sind die Preise fiir gebrauchte und
neue Wohnungen im Vergleich zum
Vorjahrszeitraum zwar um 6,3 Pro-
zent gestiegen, wie die Taxierungs-
gesellschaft Tinsa mitteilte. Im Ver-
gleich zum vorangegangen Quartal

betrug der Preisanstieg aber nur 0,9
Prozent. Zuvor waren es noch Quar-
talsspriinge von 2,2 oder 2,1 Prozent
gewesen. Der Quadratmeterpreis fiir
eine Immobilie in Spanien betrug im
ersten Quartal 1.713 Euro.
Allerdings entwickelten sich
die Preise regional sehr unter-
schiedlich. Im Jahresvergleich die

hochsten Anstiege waren in Kan-
tabrien (plus 12,1 Prozent), Ara-
gon (10,0 Prozent) und La Rioja
(8,0 Prozent) zu verzeichnen. In
der Region Madrid und in Katalo-
nien waren es dagegen nur plus 5;1
und 4,4 Prozent. Auf Provinzebene
stiegen die Preise mit um die plus
zehn Prozent am meisten in Zarago-

za, Valencia und Kantabrien. Am
moderatesten fiel der Jahresanstieg
in den Provinzen Soria, Alicante
und Lugo aus mit jeweils zwischen
zwei und drei Prozent. Im Ver-
gleich zum vorherigen Quartal gin-
gen allerdings in zehn Provinzen
die Preise bereits leicht zuriick, da-
runter die Provinz Barcelona.

Der schone Schein triigt

Inflationsrate sinkt auf 3,3 Prozent - Experten geben keine Entwarnung

Madrid — tl. Die Inflation in
Spanien schwicht sich merklich
ab. So ging die Teuerungsrate im
Marz auf 3,3 Prozent zuriick. Im
Februar hatte sie noch 6,0 Prozent
betragen. Dies ist keine Uberra-
schung, da die Inflationsrate im Jah-
resvergleich bestimmt wird: Der
Mirz 2022 war der erste Monat mit
Krieg in der Ukraine, in dessen Fol-
ge die Preise fiir Erdgas, Erdsl und
Strom in die Hohe schnellten. Der
Riickgang der Inflation ist haupt-
siachlich auf die Energleprmse Zu-
riickzufiihren.

Eine riicklaufige Inflation heiBt
nicht zwangslaufig, dass die Preise
sinken. Im Vergleich zum Februar -
sind sie laut Nationalem Statistikiri-
stitut um 0,4 Prozentpunkte gestie-
gen. Experten warnen daher, dass
selbst ein starker Riickgang der In-

flation wie jetzt im Miirz keineswegs
das Ende des inflationdren Drucks
bedeute. ,,Das ist eine Ilusion, weil
die Keminflation noch immer sehr
hoch jst, sagte Leopoldo Tormralba,

Okonom bei der Finanzberatung Ar-

cona, gegeniiber »El Pais*.

Eine Normalisierung der
~ Lebensmittelpreise ist
nicht in Sicht

In der Tat: die Kerninflation —
berechnet - ohne Einbeziehung der
volatilen Produkte Energie und fri-
sche Lebensmittel — betrug im Mérz
7,5 Prozent. Hinzu kommt, dass
sich der inflationssenkende Effekt
der Energiepreise im weiteren Ver-
lauf des Jahres abschwéchen wird.
Die groRe Diskrepanz zwischen ge-

 nereller Inﬂauonsrate und Kernin-

flationsrate deutet nach Meinung
von Experten eher darauf hin, dass
die Teuerung anhalten wird.

Das zeigt sich schon bei den Le-
bensmitteln. Im Mirz lag deren
Teuerung bei 16 Prozent. Eine Nor-
malisierung der Lebensmittelpreise
ist vorerst nicht in Sicht. ,,Es handelt
sich zwar um einen wettbewerbsin-
tensiven Sektor, und die Entwick-
lung bei manchen Erzeugerpreisen
zeigte durchaus eine Komektur in
den .vergangenen Monaten*, sagte
Miguel Cardoso, Chef-Okonom fiir
Spanien bei BBVA Research. ,Die
Folgen der anhaltenden Diirre aber

~ konnten einen zusiitzlichen inflatio-

namnDruckaufdleEhtwmldungder i
Lebensmittelpreise bedeuten.“ Dem-

nach héingt viel vom Wetter"'f |
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Die wohl teuersten !
Sneakers der Welt

Auktion Ein Paar Schuhe von Bas-
ketball-Legende Michael Jordan
(60) ist fiir die Rekordsumme von
2,2 Millionen Dollar (rund 2 Mil-
lionen Franken) versteigert wor-
den. Damit handle es sich um,
«die teuersten jemals verkauften
Sportschuhe», erklirte das Auk-

| tionshaus Sotheby’s am Diens- |
tag. Die schwarz-roten Bred Ai

Jordan 13s hatte der Sports{%r ‘;,
wihrend der NBA-Finalserie
1998 getragen, bei der er seine
sechste und letzte Meisterschaft
gewann. (AFP) X

African economic growth, 2023
(real GDP; % change, year on year)




Der Dollar dominiert

Anteil der verschiedenen Wahrungen an
den offiziellen Devisenreserven, in
Prozent
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Dollar dominiert Devisenhandel

Devisenhandelsumsatz nach Wahrungen,
in Prozent*
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* alle Transaktionen ergeben 200 Prozent, weil
jeder Devisentausch zwei Wahrungen betrifft



Open Banking wird wichtiger

Nun aber komme es anders. Deloitte ver-

weist auf den Ubergang von einem ge-

schlossenen Bankgeschéftsmodell hin zu
einem plattformgestiitzten Open-Ban-
king-Modell, auf die immer weiterge-
hende Offnung der Wertschopfungsketten
sowie auf die intensivierte Kooperation
mit Drittanbietern. Die etablierten Retail-

banken kénnten zu blossen Anbietern von
Produkten und Inﬁasu'ulctu:r abgewertet

i

o ]

e s






TR T e

fhisislna T
XﬂH 4 b gk -i'.'_‘" el ¢ : .




a4

Wirtschaft in Osterreich kommt seit Corona nicht vom Fleck
— reales Bruttoinlandsprodukt, Index (2019 = 100)
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Die Krankenkassenpramien steigen
stark an
Jahrespramie pro versicherte Person in Franken
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Schweizer zahlen fiir die Gesundheit
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Anteil der Gesundheitskosten am gesamten
Haushaltsbudget (in Prozent)
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Source: WSJ/NORC poll of 1,019 adults conducted March 1-13,
2023; margin of error +/-4.1 pct. pts. Prior data from WSJ/NBC
News telephone polls, most recently of 1,000 adults conducted
Aug.10-14, 2019; margin of error +/-3.1 pct. pts.



Auslander kaufen wie blod

Anteil am Immobilienmarkt-Geschehen in Spanien liegt bei 13,8 Prozent

Madrid — tl. Noch nie haben
Auslinder so viele Immobilien in
Spanien gekauft wie 2022. 88.858
Objekte haben sie im vergangenen
Jahr erworben, teilte die Kammer
o der Grundbuchbeamten mit. Das
5 waren 45 Prozent mehr als 2021.
Der Anteil von Auslindern am Im-
mobilienmarkt stieg auf 13,8 Pro-
zent und lag so hoch wie noch nie.
Die gestiegene Aktivitdit von
Auslindern ist beachtlich, da die
Gesamtzahl der Operationen auf
dem Immobilienmarkt 2022 mit
fast 650.000 Kiufen ebenfalls ei-
nen Rekord bedeutete. Aufféllig
sind zudem die Immobilienopera-
tionen ab einem Wert von 500.000
Furo. 8.975 Héuser und Wohnun-
gen fielen darunter. Ab dieser Gro-
Renordnung gibt es fiir Nicht-EU-
Auslinder das sogenannte Goldene

33)
165)
190)
170)
125)
776)
63)
D10)

ng).

Visum, gleichbedeutend mit einer
Aufenthaltserlaubnis. 3.794 dieser
teuren Immobilien wurden denn
auch von Nicht-EU-Auslindern
gekauft. 10,1 Prozent aller Kiufe,
die Auslinder tatigten, entfielen

auf dieses Segment. Ebenfalls zum

ersten Mal lagen Luxusimmobilien

iiber der Zehn-Prozent-Marke.

Erstmals lagen die
Luxusimmobilien Gber der
Zehn-Prozent-Marke

Am aktivsten auf dem Immobi-
lienmarkt waren die Briten mit
11,07 Prozent der Kaufe, Es folg-
ten die Deutschen mit 9,47 Pro-
zent. Die Franzosen kamen auf
6,97 Prozent. Laut Kammer bevor-
zugen Spanier Immobilien mittle-

_Region Valencia waren es 26,8

rer GroRe. Auslander hingegen
tendieren entweder zu groBeren
Wohnflichen oder aber zu kleine-
ren GroRen. Briten und Deutsche
dominieren in Andalusien, auf den
Balearen und Kanaren sowie in
Murcia und Valencia. Ruménen
und Marokkaner stellen in den bei-
den Castillas, Extremadura, Ma-
drid und Aragén die meisten aus-
lindischen Kéaufer. Im Schnitt
mussten 188.000 Euro fiir eine Im-
mobilien aufgewendet werden.

Die Balearen sind die Region,
in der Auslinder mit 34,38 Prozent
den groften Anteil hatten. In der

Prozent, in Murcia 19 Prozent und
in Andalusien 15 Prozent. Einige
Provinzen stechen hervor. In Ali-
cante beispielsweise lag der Aus-

linderanteil bei 41,7 Prozent.

Airportvor

neuem Rekord
Mehr Fliige und Platze

Malaga — jan. Das Angebot an
Fliigen sowie an Flugzeupldtzen
verspricht am Airport in Mélaga in
der diesjahrigen Saison fiir einen
neuen Rekord zu sorgen. Fliige
sollen von Anfang April bis Ende
Oktober 99.400 abgewickelt wer-
den, 9,7 Prozent als 2019, dem
letzten Jahr vor Corona. Und an
Sitzplatzen sollen diese Fliige 17,8
Millionen bieten, das waren sogar
14,4 Prozent mehr als 2019, vOpe—
rieren werden am Flughafen in
diesem Sommer 52 ‘Airlines, die
Malaga weltweit mit 146 Destina-
tionen verbinden werden. Direkt-
fliige wird es ab Juni auch wieder

nach New York geben.
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Who Drinks Tea?

Share of respondents that regularly
consume tea in selected countries

90%
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59%  5gop
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I 39%
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56

TR  KE PK MA IN IE GB DE US CN°

1,033-9,989 adults surveyed per country between Jan.-Dec. 2022.
56 countries analyzed in total.
* mainland

Source: Statista Consumer Insights
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Finanzplanung fiir den Ruhestand

- Friih anfangen, richtig rechnen

Die gesetzliche Rente wird be1 v1e1en Bundesburgem im Alter wahrscheinlich nicht reichen. Aber wer rechtzeitig handelt,

: ‘(m KIammern* i ;
ntpunkten)”



In nur einem Jahr

Einfamilienhauspreise in der
Innerschweiz steigenum 15
Prozent

Die Preise fur Wohneigentum bleiben sich
trotz des hoheren Zinsniveaus weiter robust.
So mussten Kaufer von Einfamilienhausern
im ersten Quartal 2023 nochmals 6,1 Prozent
mehr als im Vorjahr bezahlen.

Fear & Greed Index
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sentix Global Investor Survey

Kommentierung der aktuellen Ergebnisse
14 /2023

Anlegerverhalten auf einen Blick

Sentiment-Uberblick
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mittelfristige Einordnung der Sentiment-
Versindering. - B Range Alltime lowto Alltime high  —Awetksago 1weekago @ curent
Overconfidence-Uberblick
Der Chart gibt einen Uberblick, an welchen :: ! | |
Markten zurzeit starke Overconfidence Nl B W | -  EEEEEEERBRNT
herrscht. Dargestellt sind die wichtigsten E 71 * L4
Markte und  deren historischen § ; IS & : 5 = i B =
Schwankungsbreite in der ._E 1o o . — == L . . * ?
Overconfidence. Die Bandbreite der é‘ -1 T e - .
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einer und vier Wachen ablesen.

sentix Sentiment Highlights

= Aktien: Ein faules Ei

Bonds: Bunte Eier

Goldminen-Aktien: Glanzende Eier

sentix Konjunkturindex: Dienstag, 11.04.2023 um 10.30h MESZ

Aktuelle Signale aus dem sentix-Datenkranz
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Zeitdifferenz-Index

Overconfidence Index

@@

Neutrality Index

* EUR-JPY-Daten errechnet aus den Daten von EUR-USD und USD-JPY (Cross Currency Sentiment)
Hintergrundinfos zu den dargesteliten Pfeilen siehe Seite 7

Frohe Ostern

Wir winschen allen sentix-
Teilnehmern  ein  frohes und
gesegnetes Osterfest.

Feiertagsbedingt gibt es in dieser
Wache eine Kurzkommentierung.

Ihr sentix-Team

9. April 2023 Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende der Analyse! © 2023 sentix GmbH 1



Breadth Thrust Shows Medium-Term S&P Upside
— S&P 500 (log), lhs " NYSE Zweig Thrust (with adapted parameters), rhs
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A Rare - But Reliable - Buy Signal for Stocks
Adapted Coppock Buy Signal, rhs — S&P 500 (log), lhs
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This normally only ends in one way

"Large speculators, mostly hedge funds,
saw their net short positions in S&P 500 e-
mini futures increase to roughly 321,000
contracts as of Tuesday, according to data
from the Commodity Futures Trading
Commission. That's the most bearish
reading since November 2011 following
the downgrade of the US'’s sovereign
credit rating."

Bears Reload on Equity Shorts
Met short positions in S&P 500 e-mini futures at highest level since 2011

e “MI ) Mh.u n‘qul
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The Telegraph @ 2 =
News Sport Business Opinion Ukraine Money

See all Business

King Charles could be the last monarch
on a banknote

Digital payments dominate as cash loses its crown

By Melissa Lawford
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) EXPERTENCHAT

Vorsorge planen

Désirée
Dosch

Expertenchat: «Altersvorsorge planen» - Senden
Sie uns lhre Frage

Aus Espresso vom 11.04.2023.
Bild: SRF

Kassensturz Espresso > Services >

Fragen und Antworten

Expertenchat zum Thema
«Vorsorge planen»

Die Finanzberaterinnen Bente Roth, Desiree
Dosch und Olga Miler und beantworten von
21:00 bis 22:30 Uhr lhre Fragen — live im
Chat. Schreiben Sie uns schon jetzt, damit
Ihr Anliegen maglichst frah behandelt wird.

Maria Kressbach
Heute, 07:45 Uhr






CPI Inflation

Country/Region (YoY %)
CHINA 0.7%
TAIWAN 2.4%
THAILAND 2.8%
SWITZERLAND 2.9%
SAUDI ARABIA 3.0%
JAPAN 3.3%
SPAIN 3.3%
SOUTH KOREA 4.2%
NETHERLANDS 4 4%
BRAZIL 4.7%
INDONESIA 5.0%
5.0%
CANADA 5.2%
FRANCE 5.6%
INDIA 57%
SINGAPORE 6.3%
AUSTRALIA 6.8%
MEXICO 6.9%
EUROZONE 6.9%
SOUTH AFRICA 7.0%
NEW ZEALAND 7.2%
PORTUGAL 7.4%
GERMANY 7.4%
PHILIPPINES 7.6%
ITALY 1.7%
IRELAND 8.5%
FINLAND 8.8%
UK 10.4%
RUSSIA 11.0%
SWEDEN 12.0%
POLAND 16.2%
TURKEY 50.5%
ARGENTINA 102.5%
VENEZUELA 538%



Rendite — Staatsanleihen 10 Jahre Benchmark

Rendite  Veranderung YTD
USA 3,39 % -3,6 Bp -48,4 Bp
D 2,37 % +5,9 Bp -20,1 Bp
CH 1,07 % -18,1 Bp -54,7 Bp
Conf. Futures 143,16 +1,20%

Quelle: Bloomberg

USA
BB N Inflation lasst im Marz deutlich nach
realisiert erwartet letzter Wert

0.1%/5.0% 0.2%/5.1% 0.4%/6.0% MoM/YoY
04%/5.6% 0.4%/5.6% 0.5%/5.5% Core MoM/YoY

Die Konsumentenpreise haben im Marz starker als erwartet nachge-
lassen. Die Jahresrate ermassigte sich von 6.0% auf 5.0% und er-
reichte damit den tiefsten Stand seit Mai 2021. Im Monatsvergleich
verlangsamte sich das Preiswachstum deutlich von 0.4% auf 0.1%.

Durchschnitt




Neben der Erhohung der Sicherheit auf
Schweizer Strassen profitieren Stadte und
Kantone auch von den erhabenen Bussen.
Von Jahr zu Jahr wird dieser Betrag hoher.
2019 waren es gemass der Eidgendssischen
Finanzverwaltung schweizweit 936 Millionen
Franken, die durch Blitzer-Bussen
eingenommen wurden. 2021 schwemmte es
allein der Stadt Ziirich 59,9 Millionen Franken
in die Kasse. Zum Vergleich: Der einzige fest
montierte Blechpolizist des Kantons Aargau in
Baden hat im selben Jahr rund 2,25 Millionen
Franken an Bussgeldern fiir die Stadt
eingebracht. Die hochste
Geschwindigkeitsbusse der Schweiz bleibt bis
heute die eines damals 28-jahrigen
Schweizers im Jahr 2011: Er blochte im
Bentley Continental auf der A1 im Waadtland
mit 324 km/h und kassierte daflir 36 Monate

Knast.

In nur einem Jahr

Einfamilienhauspreise inder
Innerschweiz steigenum 15
Prozent

Die Preise fiir Wohneigentum bleiben sich
trotz des hoheren Zinsniveaus weiter robust.
So mussten Kaufer von Einfamilienhausern
im ersten Quartal 2023 nochmals 6,1 Prozent
mehr als im Vorjahr bezahlen.



1oz U.S. Gold Coin 1oz U.S. Gold Coin

2020 1933
$1,770 $20.67
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» Name der Gesellschaft: ARP Verm&gensverwaltungs AG
+ Partnergeselischaft der Aquila AG seit: 2002

+ Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Zirich

hhEnat Tddidd
B'a*l)

+ USP: «Viele sprechen von und
erfolgsorientierter Vermogensverwaltung. Wir leben sie
tagtaglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

* Wir sind Aquila Partner, weil: «wir auf den Branchenfiihrer
setzen und dessen Professionalitdt, i
Qualitét und Kontinuitét schitzen.» D

Rudolf Roth \5
Geschéftsfihrer, Griinder und Mitinhaber

Ltner

Par

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 14. April 2023

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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