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@ Fille von Wilderei @ Der illegale Wildtierhandel betragt

in Deutschland ein Viertel des legalen Umsatzes
gehen zuriick Globale Finanzfliisse des legalen und Schitzungen des
Polizeilich erfasste Falle illegalen Wildtierhandels™, in Millionen Dollar
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Anteil der Wildtierarten und Wilderei-Produkte an den gesamten Sicherstellungen,
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FINA.NZ und
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Anastassios Frangulidis -~ Elon Musk
Noch zieht der PictetStratege nur vereinzelt Der Chef des Autobauers Tesla
zyklische Sektoren vor, die von den besseren Gericht, und auch sein Untern:
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Jetzt kommen gute Jahre -
2022 war ein Fiasko. Doch fiir die Portfolios der Anleger gibt es Zeichen der Hoffnung. E
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Von Christian Siedenbiedel

die offenen Immobilienfonds im

Schnitt besser geschlagen als die
meisten ETFs auf Aktien oder Anlei-
hen. Das war angesichts der ausge-
sprochen schwachen Entwicklung an
den Borsen aber auch nicht schwer.
Der Reflex sicherheitsbewusster
Anleger, in Zeiten mit globalen Risi-
ken und hoher Inflation auf Beton-
gold zu setzen, war offenbar nicht
ganz falsch. Auch wenn die meisten
Immobilienfonds es angesichts einer
Jahresinflation von durchschnittlich
7,9 Prozent natiirlich nicht geschafft
haben, die Teuerung auszugleichen.
Das neue Jahr wird herausfordern-
der. Die Zinswende hat dazu gefiihrt,
dass der jahrelange Anstieg der
Immobilienpreise ins Stocken gerat.
Im Vergleich zu den Immobilienak-
tien, die schon kriftig gelitten
haben, reagieren die Immobilien-
fonds aufgrund ihrer Konstruktion
weniger zinssensibel. Gleichwohl
diirften die Zinswende und ihre Fol-
gen fiir den Immobilienmarkt auch
die offenen Fonds nicht auf Dauer
kaltlassen. Das Transaktionsvolu-
men am Markt fiir Gewerbeimmobi-
lien ist nahezu zum Erliegen gekom-
men, und an den Wohnimmobilien-
markten sind in der Tendenz schon
sinkende Preise zu erkennen. Mit
- unterschiedlichen Strategien versu-
chen die verschiedenen Kapitalver-
waltungsgesellschaften nun zwar,
durch diese Phase zu kommen und
auch Chancen zu nutzen. Es ist aber
damit zu rtechnen, dass sinkende

I m vergangenen Jahr haben sich

Bewertungen tendenziell die Rendi- :

ten vieler Fonds belasten werden.

K“ostenanteile am Gesamtbay
fqr ein durchschnittliches
Einfamilienhaus

In Prozent

Baumeisterarbeiten
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Die Top Ten der Ziircher Sorgen

Beurteilung der Herausforderungen im Kanton Zrich, in Prozent der Wahlberechtigten

@ sehr problematisch @ eher problematisch

@ eher nicht problematisch @ gar nicht problematisch

Herausforderungen
(L 25

Krankenkassenpramien

* Wohnungsknappheit / Miet- und Immobilienpreise E
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Die Doomsday Clock ist keine ei-
gentliche Uhr, sondern eine fixe
Installation, die immer dieselbe
Zeit anzeigt. Sie wird vom «Bul-
letin of the Atomic Scientists»
gestellt, einem monatlich er-
scheinenden Magazin, das sich
mit Sicherheitspolitik, Friedens-
forschung und vor allem dem
Thema eines Atomkriegs ausei-
nandersetzt. Das Heft erscheint
seit 1945, Es wurde durch Physi-
ker des Manhattan-Projekts ge-
griindet, jene Leute, die mithal-
: ]

Kurz vor zwolf: Die Doomsday
Clock in Chicago. Folo:AFP

.t.uh.. NS s

Wie nahe sind wir dem Weltuntergang?
'| USA Die Doomsday Clock zeigt an, wie viel Zeit der Menschheit noch bleibt.

fen, die Atombombe zu bauen, und
die danach verhindern wollten,
dass diese gegen Menschen ein-
gesetzt wird. Nach den Atombom-
benangriffen auf Japan gaben sie
ihr Magazin erstmals heraus, um
der Welt die Gefahren der Waffen
zu erkliren. Seit 2009 erscheint
das Magazin nur noch. onI!ne !

den, schon kurz vor Pandemie
und Ukraine-Krieg riickten die
Wissenschaftlerinnen und Wis-
senschaftler die Zeiger also
nochmals bedrohlich nahe an
zwOlf Uhr heran.

Ein Gremium aus 18 Expertin-
nen und Experten aus verschiede-
nen Bereichen hat nun‘mtscme-

Dies solle den :‘Me
nicht Angst machen,
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So stark sind die Schweizer Kantone in den letzten 40 Jahren gewachsen

Bevélkerungswachstum von 1981 bis 2021 nach Kantonen, in. Pruzent
=3 174
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Gemeinden rund um die Agglomeratlonen gewmnen wele Emwohner
Berggemeinden verlieren . .

Bevolkerungswachstum in Schwetzer Gemeinden von 1981 bis. 2[]21 in Prozant '
RS a2 ..i‘ &

W

25 5N O N5 @ BN



700

500

300

200

100

Top 25 Countries to Retire In 2oz

As birth rates decline and life expectancy increases, the share of elderly population is
growing in many countries, putting pressure on got 5" ability to fund pensions and
retirement services. Additionally, when factoring in rising inflation and the implications of
the COVID-19 demic, it has become i ingly difficult for many to afford retirement.

s1ad

This ranking looks at ic factors, state-p i options, and healthcare,
among many other elements, to determine which countries are the best to retire in.

CATEGORIES SCORED =

@A Health @4 Quality of Life Material Wellbeing Finances in Retirement
Health expendicure per capita, Happiness, water and [ncome per capita, Government indebtedness, old-age
life expectancy, and non-insured sanitation, air quality, income equality, and dependency, bank non-performing
health expenditure. i Factors, and loans, interest rates, inflation,

biodiversity and habitat. governance, and tax pressure.
81 » Many countries have been forced 1o increase their retirement age
s 79 to keep peaple in the workforce longer and to ease the burden of
5 public spending on retirement services. Across OECD countries,

nearly 16% of people over the age of 65 are still working.
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DIE AKTIEN DER KANTONALBANKEN tber 20 JAHRE

10

WKB
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Idee- und Datenquelle: the market (Ruedi Keller) FINTOOL

Gleichgewichtetes KB-Portfolio* versus SPI
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* 10 grosste KBs (Bil 2022) sowie Kotierung SIX (Aktien oder PS) und Daten ab 2001, Gewichte dynamisch FINTOOL

Wir wundern uns ...

* Die an der Borse (SIX) kotierten Wertpapiere der
Kantonalbanken in der Schweiz (Aktien und/oder PS)
outperformen den breiten Aktienindex.

» Sowohl Uber die letzten Monate als auch Uber die letzten
20 Jahre.

« Bei praktisch identischen Volatilitaten...

« Einmal mehr: (Vermeintlich) langweilig ist gut. Es braucht
keine Zauberlehrlinge fur eine verniinftige Performance.

FINTOOL




Dividendenstarke Aktien

sind glinstig bewertet

KGV, basierend auf 12-Monats-Prognose
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——Dividendenstarke Aktien vs. Gesamtmarkt

——Durchschnitt (+/- 1 Standardabweichung)




CPI Inflation | Trend vs. Prior
Country/Region (YoY %) Reading

CHINA 1.8% Higher
TAIWAN 2.7% Higher
SWITZERLAND 28% Lower
SAUDI ARABIA 3.3% Higher
JAPAN 4 0% Higher
SOUTH KOREA 5.0% Unchanged
INDONESIA 55% Higt@r
SPAIN 57% Lower
INDIA 57% Lower
BRAZIL 5.8% Lower
THAILAND 5.9% Higher
FRANCE 59% Lower
CANADA 6.3% Lower
6.5% Lower
SINGAPORE 6.7% Unchanged
NEW ZEALAND 71.2% Lower
SOUTH AFRICA 71.2% Lower
AUSTRALIA 7.3% Higher
MEXICO 71.8% Higher
PHILIPPINES 8.1% Hig:;her
IRELAND 8.2% Lower
GERMANY 8.6% Lower
FINLAND 9.1% Unchanged
EUROZONE 92% Lower
PORTUGAL 9.6% Lower
NETHERLANDS 9.6% Lower
UK 10.5% Lower
ITALY 11.6% Lower
RUSSIA 11.9% Lower
SWEDEN 12.3% Higher
POLAND 16.6% Lower
TURKEY 64.3% Lower
ARGENTINA 94 8% Higher
VENEZUELA 156% Lower

C CREATIVE PLANNING @CharlieBilello




Global Central Bank Policy Rates

Real
Central Bank CPl |Central |Last |Last Move

Country Rate Rate (Today) | YoY |Bank Rate |Move [Month

Japan Policy Rate Bal -0.10% 3.8% -3.9% Jan-16
Switzerland Target Rate 1.00% 28% | -18% Dec-22
Thailand Policy Rate 1.25% 59% | 46% Nov-22
Denmark Deposit Rate 1.25% 8.7% -7.5% Oct-22
Taiwan Discount Rate 1.75% 27% -1.0% Dec-22
Eurozone Deposit Rate 2.00% 9.2% -1.2% Dec-22
Sweden Repo Rate 2.50% 123% | -9.8% Dec-22
Norway Deposit Rate 2.75% 5.9% -3.2% Dec-22
Malaysia Policy Rate 2.75% 4.0% -1.3% Nov-22
Australia Cash Rate 3.10% 7.3% -4.2% Dec-22
South Korea  |Repo Rate 3.50% 50% -1.5% Jan-23
UK Bank Rate 3.50% 105% | -7.0% Dec-22
China Loan Prime Rate 3.65% 1.8% 1.9% Aug-22
Canada Overnight 4.25% 6.3% -2.1% Dec-22
New Zealand |Cash Rate 4.25% 7.2% -3.0% Nov-22
us Fed Funds 4.38% 6.5% -2.1% Dec-22
Hong Kong Base Rate 4.75% 1.8% 3.0% Dec-22
Saudi Arabia |Repo Rate 5.00% 3.3% 1.7% Dec-22
Philippines Key Policy Rate 5.50% 8.1% | -26% Dec-22
India Repo Rate 6.25% 57% 0.5% Dec-22
Poland Repo Rate 6.75% 166% | -9.9% Sep-22
South Africa Repo Rate 7.00% 71.2% -0.2% Nov-22
Czech Republic |Repo Rate 7.00% 158% | -8.8% Jun-22
Russia Key Policy Rate 7.50% 119% | 44% Sep-22
Peru Policy Rate 7.75% 85% | 0.7% Jan-23
Turkey Repo Rate 9.00% 64.3% | -55.3% Nov-22
Mexico Overnight Rate 10.50% 7.8% 2.7% Dec-22
Chile Base Rate 11.25% 128% | -16% Oct-22
Colombia Repo Rate 12.00% 13.1% | -1.1% Dec-22
Brazil Target Rate 13.75% 58% 8.0% Aug-22
Argentina Benchmark Rate 75.00% 948% | -19.8% Sep-22

@ CREATIVE PLANNING  @CharlieBilello  Data as of 1/19/23




100 Jahre gemischtes CHF-Portfolio: 2022 auf Rang 93 Y

Renditeverteilung Schweize i < X

g g r 60/40 Portfolio (60% Schweizer Aktien und 40% Schweizer Obligationen) tiber 100 Jahre
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Wie Big Tech die Gewinne schonrechnet

grosses Gewicht in den globalen Aktienindi- in jedem Fall als Aufwand erscheint. «Adjus-

zes haben, bekamen dies viele Anlegerinnen | tierte Gewinne» lassen die Abschliisse viel

und Anleger zu spiiren. Seit J ahresbeginn besser aussehen, alssie tatsichlich sind. Der
Vermogensverwalter Flossbach von Storch

Liuft es wieder erstaunlich gut, weil sichan I

der Inflationsfront Entspannung abzeichnet. | hatsichunldngst die Mithe gemacht, nach-

Alphabet liegt 11% im Plus, Amazon und zurechnen, welches Ausmass die in Form

Netflix sogar rund 16%. Die von Produktions- ptionen ausgerichteten
erweile erreicht haben:

sorgen in China geplagte Apple legteander | tu t
i b allein die zehn grossten

Borse immerhin 6% zu. :
. 0Ob die wiedergefundene Zuversichtder | jhren Mitarbeiter auf
GE‘dSpngEI Investoren gerechtfertigtist, wird sich schon
= . bald bei den Geschiftsabschliissen fiir das
Markus Stadell 4. Quartal zeigen. In den USA geht es weni-

lang als in der Schweiz, bis die Firmen

theZahlénvoﬂ'egen,beiAmazonzumaeb | flake n Umsatz 1,9Mrd. §
unalsoauchAlphabet:DexMutter— spielistesschonamz.l?ebma,rsoweit. " I A 757 Mio. fiir aktien-
Konzern von Google werde 12000 Zu erwarten ist, dass die Investoren dies- : gewendet, also41% |
Mitarbeiter entlassen, schrieb senauer hinschauen als in den ‘ efirjedender |
Alphabet-Chef en T
einer E-Mail an die Belegs

len Techfirmen insgesamt

| 9]
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Themenfonds lohnten sich im |
Jahr 2022 nicht

Scope-Studie: Nur drei von 132 Fonds im Plus

dmoh. FRANKFURT. Die Geldanlage  liegen die Themenfonds mit einer Ren-
in Themenfonds hat sich in den meis- dite von 5 Prozent im Jahr deutlich im
ten Féllen im Jahr 2022 nicht gelohnt.  Plus, bleiben allerdings auch hier deut-
Wie das Analysehaus Scope nun in lich hinter der Rendite von 10 Prozent
einer Studie ausfiihrt, lagen in einem  im Jahr fiir den MSCI World zuriick.
schwierigen Aktienjahr die meisten Scope-Analystin Simone Schieg wiir-
Fonds nicht nur im Minus, sie schnitten  de dies aber nicht zu der Schlussfolge-
‘auch noch schlechter ab als die globa-  rung veranlassen, auf die Geldanlage
len Aktienmarkte insgesamt. , in Themenfonds generell zu verzichten:
In der Studie, die der F.A.Z. exklusiv »oie sind kein Ersatz fiir Basisinvest-

- vorliegt, wurden die 132 Themenfonds ments wie breite globale Fonds, aber
‘untersucht, die von deutschen Anlegern  als Beimischung koénnen sie ihren
erworben werden kénnen und die auf = Charme haben®, sagt Schieg. ,Die
mehrere als attraktiv empfundene The- Investment-These ist bei den meisten
men gleichzeitig setzen; eine beliebte  Fonds intakt. Die Anleger sollten sich
und wachsende Anlageklasse, wie Scope . die Fonds aber vorher genau anschauen
feststellt, in der aktuell 72 Milliarden  und sie verstehen, bevor sie kaufen.*
Euro angelegt sind. Im Durchschnitt Drei der untersuchten 132 Fonds

~ verloren die sektoral breiten Multi-The-  wiesen bis November 2022 eine positi-
‘menfonds bis Ende - ve Jahresrendite auf, der JSS Sustaina-

. Anleger, die = ble Equity Global Dividend mit einem

' ~ Dividendenschwerpunkt, der Fulcrum

e atic Equity Market Neutral Fund,

ch auf fallende Kurse setzt, und

KBC Equity Fund Strategic, der in

akti(;h&investiert. Unter den
emen schlugen sich Demographie,

fobilita ' Zukunft und Ernahrung
onds fiir neue digitale
Fintechs-Fonds schnit-
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In Europas Banken arbeiten fast
2000 Einkommensmillionare
Anstieg von knapp 42 Prozent / Deutsche Bank vorn

maf. FRANKFURT. Die Zahl der Ein-
kommensmilliondre in europaischen
Banken ist Ende 2021 so hoch gewesen
wie noch nie seit Beginn der Statisti-
ken. Das teilte die EU-Bankaufsichts-
behorde EBA am Donnerstag mit.
lhrem  Vergitungsbericht  zufolge
erhohte sich im Jahr 2021 die Zahl der
Bankmitarbeiter, die mehr als eine Mil-
lion Euro verdient haben, um 41,5 Pro-
zent auf 1957. Als die EBA im Jahr
2010 erstmals iiber die Topverdiener in
der europidischen Bankenbranche
berichte, waren es noch 902 Einkom-
mensmilliondre, Grundsatzlich werden
die Zahlen der Topverdiener von der
EU-Aufsicht nur auf Landerbasis aus-
gewiesen, aber nicht fiir einzelne Insti-
tute. Deren Zahlen finden sich in den
Jjeweiligen Geschaftsberichten.

Den hohen Anstieg im Jahr 2021
filhrt die EBA auf die gute Geschafts-
entwicklung der Banken, insbesondere
im kapitalmarktnahen Investmentban-
king, sowie auf Personalverlagerungen
aus GroBbritannien nach Kontinental-
europa zuriick. Das Finanzzentrum
London ist nach dem EU-Austritt
GroBbritanniens nicht mehr im Vergii-
tungsbericht enthalten. Es gibt aber
mit Abstand die meisten Einkommens-
millionare in GroBbritannien. Diese
sind das letzte Mal im Vergiitungsbe-
richt 2019 mit rund 3500 erfasst wor-
den. Nun nehmen den ersten Platz in
der EBA-Rangliste die deutschen Ban-
ken mit 589 Topverdienern ein. Gegen-
fiber 2020 ist das ein Anstieg von 46
oder 8,5 Prozent. Damit ist die Zahl im
Vergleich zum EU-Durchschnitt deut-
lich langsamer gestiegen. Nach EBA-
Angaben entfallen 70 Prozent des EU-
weiten Anstiegs auf Frankreich, Italien
und Spanien.

Mit Abstand die meisten Einkom-
mensmilliondre weist die Deutsche
Bank auf. Die Mitarbeiter mit einem
Jahreseinkommen von mehr als einer
Million Euro wurden im Geschftsbe-
richt fiir das Jahr 2021 mit 520 ausge-
wiesen. Dabei ist die Zahl gegeniiber
2020 sogar um 94 gesunken. Die Deut-

sche Bank begriindete den Riickgang
mit einer geringeren Anzahl an
gewihrten Halteprimien und Abfin-
dungen. Dass die Deutsche Bank mit
Abstand die meisten Topverdiener
unter den EU-Banken aufweist, liegt an
der Bedeutung des Standorts London,
wo der groBte Teil der Aktivititen im
Investmentbanking gebiindelt ist.

In den zur Sparkassen-Gruppe zdh-
lenden Landesbanken lesen sich die
Zahlen deutlich bescheidener. Im Jahr
2021 zahlte die Bayern LB 17 Einkom-
mensmillionére nach zehn 2020. In der
Landesbank Baden-Wiirttemberg
(LBBW) waren es acht, was einem
Anstieg von zwei Personen entspricht.
Die Helaba wies sieben Vergiitungsmil-
lioniire aus, einen mehr als 2020. Bei
der Nord LB fiel unverindert ein Mit-
arbeiter in diesen Personenkreis.
Wesentlicher Grund fiir die Zunahme
in den Landesbanken ist die betriebli-
che Altersvorsorge. Ohne diese hatte in
der Bayern LB im Jahr 2021 nur eine
Person die Grenze von einer Million
Euro iiberschritten. Die Commerzbank
wies 13 Einkommensmilliondre auf
und die DZ Bank als Spitzeninstitut der
Volks- und Raiffeisenbanken zwolf.

Laut EBA verdienten 481 Mitarbei-
ter deutscher Institute zwischen einer
und zwei Millionen Euro. 64 kamen auf
zwei bis drei Millionen, 14 auf drei bis
vier Millionen, acht auf vier bis funf
Millionen, fiinf auf fiinf bis sechs Mil-
lionen, sechs auf sechs bis sieben Mil-
lionen und sieben auf sieben bis acht
Millionen Euro. Ein Bankmanager ver-
diente zwischen acht und neun Millio-
nen Euro. Zwei weitere erhielten zwi-
schen neun und zehn Millionen Euro.
Dem alleinigen Topverdiener wurden
im Jahr 2021 zwischen 13 und 14 Mil-
lionen Euro vergiitet.

Der bestbezahlte Banker findet sich
in Spanien mit 14,7 Millionen Euro,
was nach EBA-Angaben groftenteils
auf Abfindungszahlungen zuriickzu-
filhren ist. Mit 749 fiihren die Invest-
mentbanker die Gruppe der Einkom-
mensmillionare an.

Frankfurter Bankentiirme: Dort gibt s viele Einkommensmilliondre. Fow Lando Hass
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* Name der Gesellschaft: ARP Verm&gensverwaltungs AG
» Partnergesellschaft der Aquila AG seit: 2002

+ Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Ziirich

+ USP: «Viele sprechen von bhéngiger, individueller und

erfolgsorientierter Vermogensverwaltung. Wir leben sie
tagtaglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

» Wir sind Aquila Partner, weil: «wir auf den Branchenfiihrer
und di Professionalitat, »
Qualitat und Kontinuitét schitzen. » -

1 '
Rudolf Roth \5
Geschéftsfuhrer, Grinder und Mitinhaber

Ltner

Par

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 26. Januar 2023

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zirich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 65 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéangiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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