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Was zahit »

Eisenerrférderung
in Mio. Tonnen
2021

2021 wurden weltweit 2,7 Mrd, Tonnen Metall abgebaut, da-
von 93% Elsenerz. Hiervon wiederum gelangten 98% in die
Stahlherstellung (der Rest findet Verwendung als Magnete
sowle in Autoteilen und Katalysatoren). Weitaus am meisten
Elsenerz wird in Australien gefordert; in einlgm\ N:sﬁund L
folgt Brasilien, Australlen steht fir gut eln Drittel der

weiten Forderung: Der grisste Tell

Region in Westaustrali
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1 Weltweite Rangliste nach Wirtschaftsleistung
M Bruttoinlandprodukt pro Kopf, 2022'
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1) basierend auf Schitzungen des IWF
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~ Die Saudis und
dle Wmtersplele

Von April bis Juni dieses Jahres hat das
Konigreich Saudi-Arabien — der zweit- +
grésste Olproduzent nach den USA, sowie -
" der weltgrosste Olexporteur - 647 000 Ton-
" nen russischen Ols tiber estlandische und
russische Hafen importiert. Im gleichen
Zeitraum des Vorjahres betrug die Menge
“nur 320000 Tonnen. Russland verkauft sein
Ol angesnchts der internationalen Sanktio-
nen auf dem Weltmarkt mit deuthchen
~ Preisnachlassen. Saudl—Arablen nutzt dies
- ausund ven "ndet das importierte Ol zur
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WIRTSCHAFT

Tim Garrat

Der Partner beim schottische
Manager Baillie Gifford erklar
Inflationszeiten gut flir Stock

Solar «Made in Europe»
nsteuer Wahrend Lem sich bewusst nach
erner Asien ausrichtet, sucht Meyer Burger die
Unabhingigkeit von China. 6

Wie weiter mit Bitcoin?

ehen nach dem Kollaps der Bérse FTX im Kreuzfeuer der Kritik.
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'D as Allzeithoch von Bitcoin liegt gut titutionen sind gefahrdet. Da die Kryptc
ein Jahr zuriick. Damals kostete Krypto bi ir preise stark von einer spekulativen Stim
eine Einheit der Kryptowahrung ryp blrgtﬁt An leger mung abhéngen, kann der Markt durch
f_?;; 56000)?‘:). Det:e Kurs ist seitdem iiber nicht nur Kurs risiken, aus noch weiter unter Druck kommen.

o eingebrochen. Der letzte Absturz . : Mehr als die unmittelb Fol des
kam gilessen Monat, als einer der grossten auch die Emlageﬂ selbst Zusammenbruchs vone F?;? nkﬁzr%ri:n d:r
Handelsplatze fiir die digitalen Vermo- ] - j izer Kryp
genswexte,!-'['x,kollabiert?st. ikt smd Stark gef ahrdet' :ilgl'ch dﬁ%ezgﬁggiﬁgde Ve‘:':;;ij::j;?
: Das Ende vonFI‘X—_zuvor als Muster- verlust zu schaffen machen. Fiir Privat-
junge der Brapche gepriesen — hat wieder anleger stellt sich dagegen am ehesten

£ Bezeigt, dass Investitionen in - die Frage, wo angesichts der jiingsten
Krypto nicht nur Kursrisiken bergen, auch Turbulenzen ihre Krypto-Assets kiinftig

die Einlagen bet Borsen und anderen Ins- noch sicher sind. SEITEN 3,10



Der Krypto-Markt stiirzt ab,

und Cathie Wood investiert Millionen
Die legendiiren ARK-Technologie-Fonds Iraqfen bei Coinbase und weiteren Bitcoin-Anbietern zu — das passt zu Woods Liebe zum Risiko

EFLAMM MORDRELLE
Die Kollateralschiden des Kollapses der
Krypto-Bérse FTX werden si

+  Die grossen chlmze lassen sa:h mit
der Anl; Woods

Das Portfolio umfasst bsonders risiko-
behaftels und volatile Tochnol

Bald kénnte mit dem Wahmnyhmket
Genesis der niichste Krypto-Anbieter
in die Insolvenz rutschen. Die Unsicher-
heit im Markt ist gross, die Krypto-Leit-
wihrung Bitcoin notiert mit rund 15 000
Franken auf einem Jahrestief
Von den Turbulenzen unbeeindruckt
zeigt sich derweil dic amerikanische Star-
Investorin Cathie Wood. Sie hat ihre

wxe Jjene des Videokonferenz-Anbieters

fitr zwei andere ihrer ARK-Fonds aufge-
stockt. Auch die Kurse von GBTC und
Silvergate Capital haben mit einem Mi-
nus von 66 bezichungsweise 83 Prozent
in diesem Jahr massiv an Wert verloren.

Besonders das Engagement in GBTC
‘wirft Fragen auf. Denn zwischen diesem
Fonds und der mdglicherweise vor der
Insolvenz stehenden Genesis gibt es
Verbmd\mgen Sowohl GBTC als auch
‘Genesis gehoren der Digital Currency
Greup, einer auf dlg:lale ‘Wihrungen

Bloomberg wurde sie 2020 als beste
«Stock-Pickerin» bezeichnet. Anderer-
seits ging ihre Anlagestrategie nur in
Zeiten iiberschiissiger Liquiditdt und
iiberschwiinglicher Mérkte auf.

Seit Herbst 2021 und der grossen
Kontraktion im Tech-Sektor veﬂxarnn
die ARK-Fonds iiberd t

Risiken einzugehen, gehorte bei Wood
immer dazu. Sie startete ihre Karriere
zwar bei herkémmlichen Vermbgensver-
waltern wie Capital Group und Alliance
Bernstein. Doch als sic 2014 ihren ETF
zum Thema disruptive Technologien
hnmemn wollte, wurde dieser Alliance

zunmkmi.ch.wmg:ﬂn—

Doch ihr Image als e
nicht unbedingt darunter ge]men.]nden
USA hat Wood mit ihrer All-in-Menta-
lithit eine grosse Fangemeinde, dm sxch

squ.lmemnRx okapitalge

yon der mi:

dete ihr cigenes Investment-
haus; ARK Invest. Die gliubige Christin
fahrt ihre Hochnisikostrategie aber nicht
ohne himmlischen Beistand: Sie hat ihre
Fonds nach der biblischen Bundeslade

Investitionen in Coinbase, dem nach dem  Cathis Wood Falls Genesis zahlungsunfihig werden  Fonds nicht aus dérkuim bringen liiss:. benannt - the ARK ¢ of the Covenant.
Untergang von FTX grossten Krypto- y Gronderin sollte, kopnten auch die Digital Cur-
Handelsplatz der USA, deutlich erhoht. von ARK Invest rency Group und damit GBTC in Mit-

Laut Daten des Informationsdiens-
tes Bloomberg hat Wood seit Anfang
November rund 1,3 Millionen Coinbase-
Aktien zu einem Gegenwert von aktu-
ell 54 Millionen Dollar gekauft.Wood ist
besonders in den USA eine promij
Fondsnmnngann, die sich mit Inyestitio- ~
nen in risikoreiche, «disruptive Innova-
tionen» cinen Namen gemacht hat.

Ieidenschaft gezogen werden. ; -
Zoom oder des E-Auto-Bauers, 'M. i e vation ETF
sowie Titel aus dem Biotech-B;

CathieWoods ARK
Diese F‘mnen mchmn sich zwar durch i

Gyosste Positionen
Atie

Risikobehaftet und volatil

Ihr Flaggschiff-Fonds, der ARK
tion ETF, verwaltet Vermogen in Hohe  gagemen RYEIRRNS L ! : /
e . ine wen. Ne A , « 'y q;
1

beachtliche Summe,
als noch Anfang Jahr. D
dnm thrs riwliﬂ

Selbstvertrauen und Spall am Anlegen helfen Méannern
Frauen gelten- laut Umfrage vor allem als dngstliche Anlegerinnen und verschenken dadurch Rendite

kpa. FRANKFURT. Jeder Mensch hat
eine eigene Personlichkeit, hat besondere
Stirken und Schwichen, Vorlieben und
Abneigungen. Und dennoch gibt es eini-
ge Dinge, die Frauen und Ménner —
zumindest i inc derTendenz typischerwei-
se vonei siden, und das
zum Teil erheblich. Dies gilt auch fir das
wichtige 'I'hema Geldanlage, wie nun
etwa die E isse einer repra i-

ven Umirage der Quirin Privatbank auf-

zeigen. Hierzu hat Plus Marktforschung
- in Deutschland 2077 Personen im Alter
wvon 16 bis 70 Jahren befragt.

Demnach haben vor allem Ménner
SpaB an der Geldanlage und Frauen eher
Angst davor. GroBe Hemmnisse sind
dabei die Sorgen iiber Verluste und dari-
ber, etwas Falsches zu tun, sowie Unwis-
senheit. Dadurch legen Frauen im Durch-
schnitt seltener an, sparen weniger und
sind insgesamt deutlich sicherheitsorien-
tierter als Manner. Die Ergebnisse seien
so leider erwartbar gewesen und deckten
sich mit Erfahrungen aus der Beta!.mgﬁ- 4

praxis, sagt Carolin Nawroth, Vermo-

gensberaterin der Quirin Privatbank. Gut

die Halfte der weiblichen Befragten (54

Prozent) hitte derzeit kein Geld ange-

legt, was ,erschreckend” sei. Unter M:‘m—
ies fii [

desdurchschnitt 0,38 Prozent. DIE Span-
ne der Angebote reicht von null bis 1,6
Prozent. ,Sparbuch und Tagesgeld brm
~gen kaum Rendite, Fonds sind oft sehr
‘teuer —das heifit, die Frauen verschenken
hier Renditepotential”, sagt Nawroth. Da
 sei noch Luft nach eben Besser als teure

Fonds seien etwa kostengunshge ETF.
- Unter den Minnern seien diese beliebt

jeder sechste Mann und jede elfte Frau hat
hier mehr als 10000 ) In
cheren Zeiten wie

kaum. Als Grund gibt etwa die Ha
Befragten an, immer an das Gel :
kommen zu wollen, Danach folgen die
Angst vor Rmken, die Sorge, etwas fa!sch

Bildung und Einkommen seien, desto
eher verfiigten Frauen iiber en,
Wichtig fiir Anlageentscheidungen sei
die Fi bildung, sagt Konrad WeBn
von der Puls Ma:ktfurschung Di

 Bei der Frage warum Ge )
wird, geben ebenf: !;!-\‘@3 i



Symbol fiir
die Urspriinge
der Cyberkultur —
oder Menetekel
fiir das, was

aus ihr wurde?
Die Sandalen
von Steve Jobs
Foto dpa

Galoschen des Gliicks

Fast 220000 Dollar fiir alte Birkenstock-Sandalen des Computergurus Steve Jobs

Der Geist von Silicon Valey ist zu einem
guten Teil aus der Hippiekultur hervor-
gegangen — das ist spatestens seit Fred
Turners aufschlussreichem Sachbuch
From Counterculture to Cyberculture®
bekannt. Er beschreibt darin, wie die
Vertreter der Gegenkultur von der Ab-
lehnung des militarisch-industriellen
Komplexes zu einer regelrechten Um-
armung der Technologie gelangten.
Anekdotisch kulminiert seine Geschich-
- te im Aufrufen des kalifornischen Under-
groundschriftstellers Richard Brautigan,
der, obwohl doch ein ,langhaariger
Dichter auf den Stralen von Haight-
'Ashbury im Sommer 1967, also prototy-
pischer Hippie, in einem handschriftlich
an Passanten verteilten Gedicht von
einer kybernetischen Wiese* tréume,
wf der ,Siugetiere und Computer* gg
gliicklich mmenleben und sich
~ Dass von diesem Geist auch Steve
Job ET inder

bs befliigelt wurde,
e efliigelt wurd

i

B AR ‘l}f

nehmen gemacht und es bald ikonisch
verkorpert hat, war ebenfalls bekannt:
aus verschiedenen Biographien oder
etwa durch die BBC-Dokumentation
,Billion Dollar l-Iippy“.’ :

Erinnert wird man daran dieser Tage
auch durch ein eindriickliches Bild,
namlich das der Birkenstock-Sandalen,
die Jobs in den Siebziger- und
Achtzigerjahren ausgiebig getragen, um
nicht zu sagen: vollig ausgelatscht hat,
und die nun bei einer Auktion verstei-
gert wurden. Erzielt haben sie zwar kei-
ne Milliarden, aber immerhin 220000
Dollar von einem unbekannten Bieter —
laut dem Anbieter Julien’s Auctions in
New York ist das die hochste Summe,
die je fiir ein Paar Sandalen erlost wurde
(im Preis inbegriffen war allerdings
auch ein zugehoriges NFT). ;

Die braunen Wildleder-Birkenstocks
waren zuvor in verschiedenen Ausstel-
lungen zu sehen gewesen, und es hieB,
Jobs habe sie schon in der legenddren
Garage sowie ,in vielen entscheidenden

mter- MamMEpn der Geschichte von Apple®  Jobs inspiriert ist.

"_-"t:!'}_v LIE ) TR |".:| It ‘-'A i

getragen. Eine frithere Lebensgefdhrtin
des 2011 verstorbenen Tech-Gurus
erzéahlte der Presse, Jobs habe die Sanda-
len sogar im Winter getragen, sie seien
»seine Uniform“ gewesen. Daraus konn-
te man nun schlieBen, die Birkenstocks,
Modell ,Arizona®, seien fiir Jobs — mehr
noch als sein schwarzer Rollkragenpullo-
ver oder seine zur Schau getragenen
Sneaker — Talismane, ja, marchenhafte
Galoschen des Gliicks gewesen..

_ Interessanterweise erwahnte das Auk-
tionshaus, sie seien, trotz sichtbarer Ab-
nutzung, ,noch intakt*. Hier kann man
nicht umhin, eine Ironie zu erkennen
angesichts dessen, wofiir der Monopolist
Apple heute steht: Noch gute, intakte
Gerite werden gnadenlos von Updates
abgeschnitten, damit die Kunden standig
neue kaufen. Inwiefern die Verbindung
von Counter- und Cyberkultur langst zu
einer Farce geworden ist, kann man
nachlesen in Joshua Cohens satirischem
Technologieroman ,Buch der Zahlen®,
dessen Personal nicht zuletzt von Steve
JAN WIELE
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AB InBev bleibt =
weltgro3ter Bierbaron

Bierproduktion und bekannteste Marken der
. grol3ten Brauereigruppen der Weltin 2021

B Braumenge (Mio Hektoliter) @ Anteil an globaler Bierproduktion (%)

~ STELLA~
i, ARTOIS

BUD LIGHT|

BHoegaarden

Quelle: BarthHaas

1010 statista ¥a
| Dr. Josef Obergaritscheig

What Do You Want To Be
When You Grow Up?

Share of children who want to take up the following
professions one day, by country (in %)"

M Viogger/YouTuber = Teacher [ Professional athlete
Musician M Astronaut

S e

USA UK

* Respondents could pick three answers max.
3,000 children (8-12 y/o) surveyed in 2019

Source: The Harris Poll/LEGO

o,

@®G statista¥a



Teure Fehler ' v

Sanktionsbezogene Strafzahlungeniin denys,\ gegen AR
nithtamerikanische Flnamzlnstltu'ceseit290}&:1;f WA o v )

Jahr Unternehmen *“M,. o

.....2.00.5._.AB.N.AMBQ.Bank .NV ..................... 80 Mio. 5
..... .2909...L.bvd_s.T.SﬁBank.p!c..........,.........3.59 Mio. 5
2009 ANZBankGroupltd . . . . . 58 Mio. 5
2009 CreditSuisseAG ... ... 536Mio.5
2010 RBSBank NV (former ABNAMRO) . 500 Mio. §
..... 2010 .Barc!avs.B.ankpl.C..........f,...f.. 298 Mio.$
.,...2.01.2...|N§Bqn!<.'tl}l S iy G oty . 619 Mio.$

201 24 Natmnal Bank of Abu Dh bl : 885 000 $

------------

----------------

----------------------------

e S

'c-i-)i ‘\‘!

787 'Mm $



Die Sorgen der Schweizer

In % Stimmberechtigter

Il 2022 [ 2021
£ Umweltschutz /
Klimawandel

AHV /
Altersvorsorge

Energiefragen / Kernenergie /
Versorgungssicherheit

Beziehung zu Europa /
EU, Rahmenabkommen,
Zugang zum europdischen Markt

Inflation /
Geldentwertung

Gesundheit /
Krankenkassen

Versorgungssicherheit
(Energie, Medikamente,
Nahrungsmittel)

Krieg in der Ukraine

1 E <D & B B 50

@| Auslander /

== innen
Fluchtlinge /
Asylfragen

Quelle: Credit Suisse Sorgenbarometer 2022 0 10 20 30




Der Schweizer Aktienmarkt und sein Risiko (1925-2015)

87°035

7.9%
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Der Schweizer Aktienmarkt von 1925 bis heute 87°034
52500 7.9%
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Wieviel Gewinne, um Verluste aufzuholen?
900%

-10%  -20% 30% -40% 50% 60% -70%  -80% -90%




Die Psychologischen Fallstricke des Anlegers

Bestdtigungs-
fehler

Informationen,
welche die
eigene Meinung
bestatigen,
werden
ubergewichtet.

Mlbrr MIMY

Ankereffekt

Willkirlicher
Referenzpunkt
fihrt zu
verzerrter
Wahrnehmung.

v

Spater
eingehende
Information wird
starker
gewichtet.

Aodogee iy hodeger

' 4

Anleger
orientieren sich
am Verhalten
Anderer.

Verlust--

aversion

Verluste werden
starker
gewichtet als
Gewinne.

FINTOOL

Vom ,,Buy-low/Sell-high“ zum , Buy-high/Sell-low*

FINTOOL

* Nicht nur die Psychologie von Gewinnen und
Verlusten ist asymmetrisch, auch die Mathematik.

* Fur “Nullrunde” brauchen sie bei 50% Verlust, 100%
Gewinn. Bei 80% Verlust, 400% Gewinn.



m Private Altersvorsorge

2022 war ein schlechtes Jahr
fiir 3a-Fonds — Was Anleger tun
konnen

Wegen tiefer Zinsen wird das Geld der dritten Saule
vermehrt in Wertschriften angelegt. Doch solche
Fonds haben an Wert verloren. Was tun? Die besten
Tipps fur Anlegerinnen.

World Cup in Qatar:
The Most Expensive Ever

Total costs of hosting Fifa World Cup tournaments”
(in billion U.S. dollars)

116 150 305 43 70 33 g5
[ ————

Qatar Russia Brazil South Germany S.Korea France United

Africa &Japan States

{ (3 2 OFs Pl o

; S ( t'!ﬁ

NI S @;EA/:’ 0> P S
Qatario22 RUSSIA 2018 e i : FERmS “ EAJAP

* Including spending on stadiums and other infrastructure projects.
Values not adjusted for inflation. As of April 2022

Source: Front Office Sports

statista %



Weltrekord bei
Weinversteigerung

Frankreich Bei einer Weinver-
steigerung im Burgund ist die
ReKordsumme von 31 Millionen
Euro erzielt worden. Das sej ein
Weltrekord fiir eine Charity-
Weinversteigerung, teilte das
Auktionshaus Sotheby’s mit,
Zu den edlen Tropfen, die fiir
Hochstwerte den Besitzer wech-
selten, gehort «La Piece des Pré-
sidents», ein 228-Liter-Fass Cor-
ton Renardes Grand Cru, das fiir
810’000 Euro versteigert wurde.
Insgesamt kamen 802 Fasser un-

Eer den Hammer, (sda)
T ¥
bl

Exklusiver Wein

Eine weitere attraktive Investition
fiir dein Anlageportfolio

Exklusiver Wein Bitcoin

Seit Beginn 2022 A Seit Beginn 2022y

9.92% -58.04%

Stand: 30.09.2022
(EUR)




Die besten Tagesperformances des S&P 500 seit 1950

1 Montag, 13. Oktober 2008 Rebound Finanzkrise 11,6%
2 Dienstag, 28. Oktober 2008 Rebound Finanzkrise 10,8%
o Dienstag, 24. Marz 2020 Rebound Corona-Lockdown 9,4%
4  Freitag, 13. Marz 2020 Rebound Corona-Lockdown 9,3%
5 Mittwoch, 21. Oktober 1987 Rebound Schwarzer Montag 9,1%
6 Montag, 23. Marz 2009 Rebound Finanzkrise 71%
7 Montag, 6. April 2020 Rebound Corona-Lockdown 7,0%
8  Donnerstag, 13. November 2008 Rebound Finanzkrise 6,9%
9 Montag, 24. November 2008 Rebound Finanzkrise 6,5%
10 Dienstag, 10. Marz 2009 Rebound Finanzkrise 6,4%
1 Freitag, 21. November 2008 Rebound Finanzkrise 6,3%
12  Donnerstag, 26. Marz 2020 Rebound Corona-Lockdown 6,3%
13 Dienstag, 17. Mérz 2020 Rebound Corona-Lockdown 6,0%
14 Mittwoch, 24. Juli 2002 Rebound Dotcom 57%
15 Donnerstag, 10. November 2022 Inflationserwartungen unterboten 5,5%

Auf und Ab bei europaischen Gaspreisen
Abschlusspreise fir das 1. Quartal 2023, in Euro/MWh

/ Schweiz Frankreich ~ Deutschland

2000
1500
1000
500
e
Aug. 2021 Dez. 2021 April 2022 Aug. 2022

Es kommt im Winter 2021/2022 zu einem Preisanstieg wegen historisch niedriger Fullstande in
den Gasspeichern.

@ Der russische Uberfall auf die Ukraine erfolgt Ende Februar 2022.
@ Gazprom drosselt erstmals die Gaslieferungen durch Nard Stream 1.
@ Kompletter Lieferstopp Gber Nord Stream 1.

Preise flir die Schweiz erst ab Marz 2022 verfugbar.
Stand: 17. 11. 2022
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Manheim Used Car Index, Rolling 12-Month % Change
(Jan 2009 - Nov 2022)

54.2%

-5.5%
-10.0% -9.1%
(© COMPOUND &chariieilello ]
-20.0% G
2B AYNYSY SN g RREEEN
535353 5353535235353 535358353573

EE—
Handelsblart
WOCHENENDE 18./19,/20. NOVEMBER 2022, NR. 224

Leichte l\likiihlung
in New York

Aufden Auktionen in dieser Woche konnte Sotheby’s
706 Millionen Dollar fiir 117 Werke einnehmen. Doch
so manches Toplos brachte nur den Mindestpreis.

Piet Mondri-
ans ,Compositi-
on No. II":
Erworben von
einem Sammier
aus Asien fir 51
Millianen Dollar.

Alberto Giacometti ., Trols
hommes qui marchent
(grand plateau)”: Der
Handler Jeffrey Deitch
musste dafiir 30,2 Millionen
Dollar bezahlen,




ytlich bessere Aussichten

4 éﬂ;'z‘ierte jéhrliche Ertrége fiir Euro-Anleger in
enden zehn bis 15 Jahren ¢

eklassen in Prozent

- Einstieg Ende September 2021 2022

P P58
L 1

komm

i

ne Nebénwerte

%

58% 8,4%

g el
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~ Klimaschutzindex 2023
* Index von Germanwatch und
'NewClimate' In'stitute. Score-Punkte
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Wo Qatar investiert

Aktueller Borsenwert der Anteile, die von Staatsfonds, Investmentgesellschaften
oder Unternehmen aus Qatar gehalten werden (in Milliarden Dollar, Auswahl)

Volkswagen Stammaktien (Autos, D)

IAG (Holding Fluggesellschaften, GB)

Glencore (Rohstoffhandel, CH)

Iberdrola (Energie, Spanien)

4,0 (6,3%)

|

Hapag-Lloyd (Reederei, D)

Siemens (Technik, D)

Die grdften Staatsfonds der Welt

Volkswagen Vorzuisaktien (Autos, D) 1222 %6 Ama?ne\!ﬁilrl?a?’ggg ;
Dollar
London Stock Exchanie (Borse, GB) 210000
64000

Porsche (Autos, D) 3
Sainsbury’s (Superfnh’rkté, GB) I
Chlna Norwegen  Abu Dhabi - Slngapur

Barclays (Bank, GB)
Quellen: Bloomberg; Sovereign Wealth Fond Institute/Foto Picture Alliance /FAZ.-Grafik Walter AT
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Wehe, das Vertrauen in den Euro erodiert

Geldspiegel
Albert Steck

y ie Teuerungmder Euro-Zone steigt

ist sie inzwischen geklettert. Doch 3
‘- wie reagiert die Fiihrungstruppe
der Europiischen Zentralbank (EZB) um

Christine Lagarde? Sie behandelt die Infla- !

tion wie einen Alien vom Mars, der vollig.
irrtiimlich auf diesem Planeten gelandetist, 3

dramatisch, Aufrekordhohe10,6% | i

der Einlagensatz im Dezember von 1,5 auf
2% steige - bisher wurde ein Schritt von
0,75% erwartet, Auch der italienische EZB-
Direktor Fabio Panetta warnte vor einer «
«iibertriebenen Straffungy» der Geldpolitik.

jahre von einer «iibertriebenen Straffung»
entfernt ist. Nehmen wir Brasilien; Dort
liegen die Leitzinsen derzeit bei 13,75%.
«Kein Wunder, Brpsxlien hat die Inflation
wohl noch weniger im Griffy, konnte man.
aus europaischer Warte reflexartig denken

Was die Statistik aber klar sv;lderlegt :Die
g lie :

Hochranglge Vertreter wie Frangois Villeroy b | he

de Galhau haben diese Woche signalisiert,
dass sie beim Zinsanstieg schon wiederauf
die Bremse treten wollen Es geniige, v wenn !

Die EZB-Fiihrung sollte einmal iiber den
eigenen Tellerrand hinausblicken. Sie wird
schnell ])emerken,‘ dass Europanoch Licht-

Brasilien, Indonesien oder Siidafrika miissen
einen so hohen Leitzins in Kauf nehmen,
weil die Wihrung sonst rapide an Wert ver-

*| lieren wiirde. Doch das Beispiel von Gross-

britannien macht deutlich, wie rasch ein

Vertrauensverlust auch in den Industrieldn-.

' dern einsetzen kann. Innerhalb von Tagen
schmierte das britische Pfund gefahrlich ab,
als Premierministerin Liz Truss den Staats-
“haushalt mit hoben neuen Schulden belasten

Fragwiirdige Gold-Argumente

: ,ng‘ "dlefl_nﬂamm lG’)mmendes Jahr also






Unerwartete Dax-Rally

Barenmarkt beim Dax konnte der Vergangenheit angehéren.

Gemiss Ifo-Index

Heisser Herbst ; ; ;

—T ist die Stimmung
:- der deutschen In-

16000 : dustrie so tief in

.............................

den Rezessionsbe-

14 000 T ............. IeiCh gemtSCht,
1200 ¥ h dass sie kaum noch

: schlechter werden
Toow R e miop b s e kann. Solch eine

1Jan-22.Nov.22 o doce Stimmung
Quelle: Refinitiv / FuW A

: war in der Vergan-
genheit am Ende des Bérenmarkts zu
beobachten, kurz bevor eine Kurserho-
lung beim Dax einsetzte, Und auch zwei
 technische Aspekte legen eine positive
Entwicklung beim Dax nahe: Erstens

das aktuell tiefe Bewertungsniveau
beim Dax zweitens das nach wie vor
bestehende Untergewicht professio-
neller Aktieninvestoren bei europii-
schen, allen voran deutschen Aktien.
In so einer Ausgangslage sind jederzeit
schnelle, kréftige Aktienerholungen
moglich, zumal wenn sich Anzeichen
einer nur milden Rezession in Deutsch-
land, womdglich sogar weltweit konkre-
tisieren sollten. Neben den USA ist
China als Absatzmarkt fiir viele Dax-
Unternehmen von grosser Bedeutung,
insbesondere fiir die grossen Autokon-
zerne wie Volkswagen mit einem China-
anteil von iiber 40%. SEITE 15







Der Volatilititsindex Vix ist mit
Werten von 22 Punkten nun a]ler—
dmgs W1ede;' in Geﬁlden, dle die-
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+ Name der Gesellschaft: ARP Vermdgensverwaltungs AG
+ Partnergesellschaft der Aquila AG seit: 2002

Anzahl Partner und Mitarbeiter: 5

+ Standort: Ziirich

.

« USP: «Viele sprechen von unabhangiger, individueller und
erfolgsorientierter Vermogensverwaltung. Wir leben sie
tagtdglich auf héchstem Niveau. Das seit 20 Jahren.»

« Wir sind Aquila Partner, weil: «wir auf den Branchenfiihrer
setzen und dessen Professionalitat, )

Qualitat und Kontinuitat schatzen.» -0
AQUILA 05
Geschéftsfiihrer, Griinder und Mitinhaber

Partner

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 17. November 2022

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zirich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéangiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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