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Am 7.Dezember ist Wahltag in Bern: Die

versammlung befrdert gleich zwel Personen In die wich-
tigste Exekutive des Landes, den Bundesrat. Wahrend die
Parteizugeharigkeit dieses Jahr noch nicht zur Debatte steht,
wird hitzig Gber das Geschlecht und die Herkunft der kinfti-
gen Bundesrate diskutiert, Mit Ueli Maurer und Simonetta
Sommaruga verlassen ein Zircher und eine Bernerin das
Bundeshaus. Deshalb beanspruchen die beiden bevblke:

© Nach dem Apfel kommt
eine Weile nichts
Pro-Xopf-Verbrauch in Deutschland 2020/21
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© FEin klarer Favorit unter
den Sorten
Verzehr in Deutschland in Prozent (2020/21)
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Bundes- gsreichsten Kantone der Schweiz erneut je einen Sitz,
Selt die Bundesverfassung 1848 den modernen Schweizer
Bundesstaat und somit auch den Bundesrat begriindet
hatte, sassen - abgesehen von wenigen Monaten - immer
auch ein Zircher und ein Berner in der Regierung, bezie-
hungsweise je einmal eine Ziircherin und eine Bernerin.

Auch der am langsten amtierende Bundesrat war
Karl Schenk 1895 den Verletzungen eines Kutschenunfalis

erlag, war er bereits mehr als 31 Jahre lang Mitglied der

Landesregierung. Die stattlichen Amtszeiten der insgesamt
vierzehn Berner Bundesrate erklaren auch, weshalb ¢
Kanton in der Rangliste der Anzahl Regiert
nur auf dem dritten Platz liegt, hinte
(15). Am anderen Ende des Spekt
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wieder mehr Apfel
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jedenfalls als VRP und Grossaktiondr der
HILEE keine weiten Wege gehen, gehort Zu
der Gruppe doch die renommierte P1o- ;
duktionsgesellschaft Constantin Film.

Wiiste Inmobewertungen
Wenn ich auf den Immobilienmarkt

schaue, machen mir nicht die steigenden

Zinsen Sorgen, sondern die teils unver-
andert hohen Bewertungen. Der Markt
ist von Natur aus trage, illiquid und in-
transparent. Das macht eine objektive
Beurteilung der Preise schwierig.

Die Branche ist mit schuld daran, dass
ich als Anleger den Liegenschaftsbewer-
tungen nie ganz {iber den Weg traue. Es
sind hauptsachlich drei Player, die den
Kuchen unter sich aufteilen, Wiiest Part-
ner ist der unangefochtene Platzhirsch.

Eine unschéne Gemengelage: Erstens
fehlt es an ernsthafter Konkurrenz, zwei-
tens bezahlen die Inmogesellschaften ihre
vermeintlichen Kritiker, drittens bewertet
niemand den Bewerter. Das Problem ist
bekannt, hinter vorgehaltener Hand fallt in
der Szene gar der Begriff Inzucht. Attrakti-
ver werden Immobilienaktien im derzeiti-

gen Zinsumfeld dadurch nicht. Ahnliches
* beobachte ich iibrigens in der Private- :
~ Equity-Branche, weshalb ich die dort her-

* umgereichten Nettoinventarwerte eben- -

immer @Vorsicht geniesse.
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eal war ein begnadeter Bas-
Frage. Aber wiirden Sie
Investmentratschldgen

~ meinem Partner

jege von personlichkeiten, die sich von
ggginzwist:hen pleitegegangenen Krypto-
birse FTX filr gutes Geld als «Brand Am-
bassadors» vor den Karren haben spannen
Jassen. «Ich bin erfreut, gemeinsam mit
+ner FTX dazu beizutragen,
towshrungen den Massen zugéng-
lich zu machen», sagte O’Neal im Juni in
einem Werbespot. Und: «’'m all in.» Wohl
auch eine Anspielung auf den Poker-Ter-

' minus, das ganze \ferbliebene Geld aufs

Spiel zu setzen..

«Forschung istdie
Umwandlung von Geld
in Wissen, Innovation
; . ’ s Jp . §
ist die Umwandlungvon
Wissenin Geld»
' ALFRED OBERHOLZ
~ dt. Chemiemanager (1 952-201?)
Ein gewisses Mass an Eigenverant- 9
wortung darf von den Anlegern erwartet

~ werden. Zudem ist es nichts Neues, dass

Promis ein Produkt oder eine Dienstleis-
tung bewerben. Doch wenn es um hoch

riskante Investments geht, die massives
~ Verlustpotenzial bergen, sollten schar-

fere Richtlinien und Offenlegungspflich-
ten gelten. Der Kauf einer Kaffeema-
schine hat wohl noch niemanden in den

- Ruin getrieben. -
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CHINA VS TATWAN

Military forces compared

B Mainland China [ Taiwan

Ground lorces

Artillery
1, ﬂ'i-'lf} 000 ?5 CIEHZ! 6.300 ﬁD‘.‘J 7.000 1.100
Combal aircraft
Fighters Rombers/attack Transport aircraft
1600 400
[ Naval forces Nuclear
Alrcraft carriers w:mem
_é&:: —
Frigates Submarines

ﬂ-ﬂ ‘.'. 2 7 1 2

SOURCE: US DEPARTMENT OF DEFENSIE
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Das Tech-Massaker
Kursentwicklung von Apple, Amazon, Meta und Google seit November 2021,

in Prozent

-80 —
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QUELLE: BLOOMBERG

2022: ERINNERUNG AN DOTCOM-BLASE

Das Ende der Party

Elon Musk halbiert bei Twitter die Beleg-
schaft - und stellt einen Teil der Ge-
schassten gleich wieder ein. Allerdings zu
etwas anderen Konditionen. Um 25 bis 30
Prozent liegen die Lohne tiefer, abgepols-
tert wird auch bei den Lohnnebenleis-
tungen. Homeoffice ist vielenorts abge-
schafft, man will die Leute wieder in den
Prestige-Headquarters, auch die 1000
Dollar, die es fiirs Biiro zu Hause als mo-
natliche Pramie gab, féllt damit weg; dazu
die 10 bis 15 Tage Zusatzferien, das Abo
fiirs Fitnesscenter, die 12 Tage Eltern-
schaftsurlaub und Umzugszuschiisse.
Allerdings trifft die neue Sparsamkeit
nicht alle gleich hart. Die drei Twitter-
Spitzenleute - CEO Parag Agrawal, CFO
Ned Segal und Chief Legal Vijaya Gadde
- erhalten nach ihrem Rausschmiss dank
en Aktien und den Besitzwechselklau-
In in den Arbeitsvertrdgen insgesamt
7 Millionen Dollar ausbezahlt.
2022 ist zweifellos eine Zeitenwende
die Dot-Commies; sie erinnert an die
ausendwende. Ab Friihling 2000
4

stiirzte die Nasdaq in Etappen von 5000
auf 1000 Punkte ab. Das Platzen der Dot-
com-Blase machte die Anlegerschaft #r-
mer und beforderte Hunderttausende
Techies auf die Strasse, im Silicon Valley

‘und in der Silicon Alley.

Und was sie besonders schmerzte: Sie
hatten, wie heute, von Aktienkiufen zu
Discount-Preisen profitiert. Mit dem Ein-
bruch verloren jene, die wegen steigen-
der Hypothekarbelastung verkaufen
mussten, einen Teil ihres erhofften Ver-
mogens. Besonders betroffen waren
Yahoo, Amazon, Akamai und Palm.

Um wieder in den Arbeitsmarkt zu
finden, organisierten hippe Bars in Kali-
fornien und New York Pink-Slip-Partys, in
denen sich gefeuerte Softwareingenieure,
Designer oder Marketingleute mit Head-
huntern, VC und Karriereberaterinnen
trafen, um bei einem Drink neue Kar-
rierepldne zu schmieden. Kann gut sein,
dass diese Partys schon bald wieder
angesagt sind - dank Elon Musk, Mark
Zuckerberg und Co. (bar)

I
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So wichtig ist die
Industrie far Europa

Anteil des Industriesektors am Bruttoinlandsprodukt
im Jahr 2021 (in %)

EU-Durchschnitt
23,0

W >30

W 25-30

W 20-24,9

W 15-19,9
<15

Quelle: World Bank

statista %a
Or. Josef Obergavicvg

Beyond Meat im freien Fall
Das Ende eines Veggie-Burger-
Hypes

N Bleiben Sie investiert

Wenige Tage entscheiden (ein Update)
Performance am Schweizer Aktienmarkt (SPI) durch Verpassen der...
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The World’s Wealth

in 2022
The U.S. and China now account for half the world's household wealth.

Y

&= United States

$145.8T

Rest of
the world

X NEED]

S$73.6T $25.7T
India
$14.2T

S

Australia 810.6'T
Canada $12.4T

Switzerland $4.9T
e $16.2T
Netherlands $3.4T =
Italy

spain $8.4T S11.5T

@VISUAL
CAPITALIST

COLLABORATORS RESEARCH + WRITING R Nick Routiey ART DIRECTION




stockmoneylizard published on TradingView.com, Nov 05, 2022 08:30 UTC-7

Bitcoin / U.S. Dollar, 5D, INDEX 020481.35 H21473.69 L20041.07 C21317,54 +836.92 (+4.09%) Vol146,024K USD
SMMA (200, close) 22122.35 - i i 160000.00




Kaufen Sie jetzt Ethereum!

Geldspiegel
Markus Stadeli

konnen wohl sehr lange nicht mehr
. aufihr Vermogen bei FTX zugrei-
fen. Womoglich ist es ganz verloren, denn
offenbar hat FTX die Kundengelder zweck-
entfremdet und fiir eigene Handelsgeschafte
eingesetzt. Der Schockssitzt tief, galt FTX
doch als einer der seriésesten Anbieter der
Branche, Kein Wunder, sind auch die Krypto-
wihrungen massiv unter Druck gekommen:
Bitcoin und Ethereum, die beiden Leitwah-

- L d v

- ie drittgrosste Krypto-Handelsplatt-
, form FTX geht in Konkurs. Kunden

rungen, haben innert einer Woche noch
einmal {iber 20% verloren - cbwohl sie schon |
in den Monaten zuvor stark an Wert einge-
biisst hatten.

Was sollen Anlegerinnen und'Anleger jetzt
tun? Endlich das Offensichtliche akzeptie-
ren: Kryptos sind sicher, Krypto-Bérsen
nicht. Sie waren es noch nie. Eigentlich.
wissen wir das, seit 2014 der Bitcoin-Han-
delsplatz Mt.Gox gehackt wurde. An Krypto-
Borsen kann man zwar relativ risikolos Bit-
coin, Tether, Cardano und andere Token
kaufen und verkaufen. Doch diese Kryptos
sollte man dann gleich an seine eigene pri-
vate Wallet schicken - dort sind sie ziemlich
sicher. Noch besser sind sogenannte Hard-
ware-Wallets wie zum Beispiel Ledger. Diese
sehen aus wie grosse USB-Sticks und sind
nicht mit dem Internet verbunden.

Zudem sollte man Handelsplétzen den
Vorzug geben, die sich freiwillig einer staat-
lichen Aufsicht unterstellen, Kraken zum
Beispiel, das mit dem Absturz von FTX nun
zur Nummer 3 der Branche aufsteigt, verfigt
in den USA iiber eine Banklizenz, Dasist
sicher besser als Binance, das nicht einmal
ein Firmendomizilhat. ' ]

-

|
Wer ganz auf Nummer sicher gehen will, \
handelt Kryptos iiber einen Schweizer
Anbieter - wieso nicht gleich bei einer Bank |
wie etwa Swissquote - und lasst sie auch
dort. Schweizer Firmen haben sehr vielin die |
sichere Verwahrung von Kryptos investiert. \
Sie lassen ihre Systeme sogar von Externen
validieren. |
Fast so wichtig wie die Verwahrung ist ein
gutes Timing beim Kauf von Kryptowéhrun-
gen - die Kursschwankungen sind bekannt-
lich schwindelerregend. Wenn nicht alles
téuscht, ist die Euphorie der Anlegerinnen
und Anleger jetzt ganzlich verflogen. Wenn
Sie einsteigen wollen, tun Sie es jetzt. Die
sicherste Wihrung ist wohl Ethereum.
Dieses Netzwerk ist vor kurzem energieeffi-
zient geworden - was man ja von Bitcoin
nicht behaupten kann.

Ethereum wird von einer Reihe anderer
Firmen und Protokollen benutzt, was
Gebithren generiert. Wer seine Ethereum fir
die Sicherheit des Netzwerks zur Verfiigung
stellt - also fiir sogenanntes Staking sperten
Jiisst -, kann 4 bis 5% «Zinsen» pro Jahr ver-
dienen. Man partizipiert so an den Trans-

| Qgﬁgnggghﬂumdgsﬂmmm.
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Hohe Steuern vertreiben sie

Norwegische Milliardare
fliichten in die Schweiz

Seit Anfang Jahr sind uber ein Dutzend

reiche Norweger in die Schweiz gezogen.
Die hohen Steuern in der Heimat vertreiben
sie. Das kommt dort gar nicht gut an.

Publiziert: 18:29 Uhr

1. D



gropte Freizeitparks in Europa

Besucherzahlen 2021 in Millionen:

HOW MUCH MONEY CAN
YOU MAKE ON YOUTUBE?

1000 VIEWS = $7 ¢
10,000 VIEWS = $70

100,000 VIEWS = $700
1,000,000 VIEWS = $7000
10,000,000 VIEWS = $70,000

100,000,000 VIEWS = $700,000
1,000,000,000 VIEWS = $7,000,000



Date S&P 500 % Change

S&P 500 Forward Total Returns

Rank 5-Day 10-day 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year
1 10/13/2008 1003 11.6% -2% -15% -10% -12% -14% 10%
2 10/28/2008 941 10.8% 7% -4% -5% -9% -6% 14%
3 3/24/2020 2447 9.4% 6% 9% 14% 29% 37% 62%
4 3/13/2020 2711 9.3% -15% -6% 5% 13% 24% 49%
5 10/21/1987 258 9.1% -10% -3% -7% -5% 1% 11%
6 3/23/2009 823 7.1% -4% 2% 3% 9% 31% 46%
7 4/6/2020 2664 7.0% 7% 3% 7% 19% 29% 56%
8 11/13/2008 911 6.9% -17% -2% -4% -13% 1% 23%
9 11/24/2008 852 6.5% 0% 4% 2% -11% 8% 33%
10 3/10/2009 720 6.4% 8% 12% 15% 32% 44% 63%
11 11/21/2008 800 6.3% 2% 14% 8% -4% 13% 42%
12 3/26/2020 2630 6.2% -4% 6% 10% 18% 25% 54%
13 3/17/2020 2529 6.0% -3% 2% 11% 24% 36% 60%
14 7/24/2002 843 5.7% 8% 4% 14% 6% 6% 18%
16 9/30/2008 1166 5.4% -15% -14% -20% -23% -29% -7%
17 7/29/2002 899 5.4% -7% 1% 4% 0% -4% 12%
18 10/20/1987 237 5.3% -2% 6% 4% 3% 10% 22%
19 12/16/2008 913 5.1% -5% -1% -7% -13% 2% 24%
20 10/28/1997 922 5.1% 2% 0% 3% 7% 22% 18%
21 9/8/1998 1023 5.1% 1% 1% -5% 16% 27% 33%
22 5/27/1970 73 5.0% 8% 4% 2% 13% 18% 42%
23 1/3/2001 1348 5.0% -3% 0% 0% -18% -9% -13%
24 12/26/2018 2468 5.0% -1% 5% 7% 15% 20% 33%
25 3/10/2020 2882 4.9% -12% -15% -4% 12% 17% 38%

Averages -2% 1% 2% 4% 13% 31%

(4" COMPOUND @ChavlieBilello

Adidas and Nike enter r,

an obstacle race

Profits of the sports apparel companies have

taken a hit, after exiting the Russian market and
reporting a decreased overall demand.
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Past performance is not a reliable indicator of future results.

Investing involves risk of loss.
This is not investment advice.

DEGIRO




More women are empowered
to become investors .

The amount of female investors in our client base is on the rise.
m % female investors &

%
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2018 2019 2020 2021 2022
Investing involves risk of loss. __ D EG | Ro

Kon_]unkturprognose 2023

 BIP-Wachstum zum Vorjahr,
in Prozent (real)”
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Hausse in der Krise
Von Daniel Mohr

m 20 Prozent ist der Dax in
l l den  vergangenen  sechs
Wochen gestiegen. Fast schon
idealtypisch fiir diese Jahreszeit an
der Borse, wonach im Mai verkauft
und im September die Riickkehr an
die Borse nicht vergessen werden soll.
Noch vor ein paar Wochen nahmen
die Markte fast schon als sicher an,
dass Rezession und Gasknappheit.
kommen und die Inflation kaum
- beherrschbar ist. Nun zeigen die
- Geschiftszahlen vieler Unternehmen
ein robustes Bild, die Gasspeicher
sind gut gefiillt, und die Inflation (in
~ Amerika) sinkt deutlich. Ist nun alles
- plétzlich wieder gut? Natiirlich nicht.
~ Aber die Bewertungen an der Borse
hatten ungewdhnliche Tiefs erreicht,
die mutige Anleger zum Einstieg ein-
luden. Die Wegstrecke bleibt fiir die
~ Aktienmarkte holprig. Doch genau in
~ solchen Phasen wird die Rendite
- gemacht, nicht, wenn eitel Sonnen-
schein herrscht. Der Blick auf das
Kursdesaster von Bitcoin & Co. zeigt
- zudem, dass das Geld im verinderten
- Zinsumfeld nicht mehr ganz so locker
- sitzt. Es wird genauer hingeschaut,
- wer aufrechten Ganges aus der Krise
43 kommen konnte. Bewdhrte Ge-
 schiftsmodelle sind gefragt, keine
- Wolkenkuckucksheime. -




Merke

* Geldanlage hat mit Ihrer Bilanz zu tun.

* Standardallokationen erst wenn alle
Verpflichtungen gedeckt sind.

* Anlagen nach den Erfordernissen der
Verpflichtungen staffeln.

* Verschiedene Portfolios (“Envelopes”), die
unterschiedliche Ziele erreichen sollen.

e . FINTOOL

Inflation und Kaufkraft
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Vermogensverwaltung ist ein Handwerk, keine Kunst
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Geschichte der
Buchhaltung

Die Geschichte der
Buchhaltung und damit die der
Finanzberichterstattung hat
ihre Wurzeln im alten
Mesopotamien, welches zum
grossten Teil dem

Gebiet des heutigen Irak
entspricht. Dort wurde um
9000 v. Chr. ein erstes,
einfaches Buchhaltungssystem
entwickelt.
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UEFA RANKINGS

OFFICIAL UEFA COUNTRY COEFFICENTS
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Global Central Bank Policy Rates
Real
Central Bank | CPI |Central
Country Rate Rate (Today) | YoY Bank Rate
Japan Policy Rate Bal -0.10% 3.0% | -31%
Switzerland _ |Target Rate 0.50% 3.0% | -25%
Thailand Policy Rate 1.00% 6.0% | -5.0%
Denmark Deposit Rate 1.25% 101% | -8.9%
Eurozone Deposit Rate 1.50% 10.7% | -9.2%
Taiwan Discount Rate 1.63% 2.7% -1.1%
Sweden Repo Rate 1.75% 10.8% | -9.1%
Norway Deposit Rate 2.50% 7.5% | -5.0%
Malaysia Policy Rate 2.75% 45% | -1.8%
Australia Cash Rate 2.85% 7.3% | -4.5%
UK Bank Rate 3.00% 101% | -7.1%
South Korea |Repo Rate 3.00% 57% | -2.7%
New Zealand |Cash Rate 3.50% 7.2% | -3.7%
China Loan Prime Rate 3.65% 2.1% 1.6%
Canada Overnight 3.75% 6.9% | -3.2%
US Fed Funds 3.88% 7.7% -3.8%
Hong Kong Base Rate 4.25% 4.45% -0.1%
Philippines Key Policy Rate 4.25% 7.7% | =-3.5%
Saudi Arabia |Repo Rate 4.50% 3.1% 1.4%
Indonesia Repo Rate 4.75% 5.7% | -1.0%
India Repo Rate 5.90% 7.4% | -15%
South Africa |Repo Rate 6.25% 7.5% | -1.3%
Poland Repo Rate 6.75% 17.9% | -11.2%
Czech Republic [Repo Rate 7.00% 15.1% | -8.1%
_-1.0%

Russia_____|Key Policy Rate

1.6%
Turkey Repo Rate 10.50% | 85.5%]| -75.0%
Colombia Repo Rate 11.00% 12.2% | -1.2%
Chile Base Rate 11.25% 12.8% | -1.6%
Brazil Target Rate 13.75% 6.5% 7.3%
Argentina Benchmark Rate 75.00% | 82.9%| -7.9%

@ COMPOUND

@CharlieBilello
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Wir sind |
acht Milliarden

In Afrika und Siidasien wdchst
die Bevilkerung weiterhin rapide

urf. - Ab heute bevolkern laut der Uno
| acht Milliarden Menschen die Erde. Der
Hohepunkt des rapiden Bevolkerungs-
wachstums liegt aber noch in weiter Ferne:
Gemiss neusten Uno-Prognosen wird die
Zahl der Menschen erst im Jahr 2086 ihren
Hochststand erreichen. Dannzumal sollen
10,4 Milliarden auf der Welt leben.

In Europa hat sich das Bevolkerungs-
wachstum bereits stark entschleunigt und
wird bald stagnieren. Einige Linder —
so etwa China und Japan — schrumpfen
schon. Dass es weltweit trotzdem immer
mehr Menschen gibt, hingt priméir mit
den anhaltend hohen Geburtszahlen in
~ einigen Léndern Asiens und Afrikas zu-
sammen. Allein in Indien wéchst die Be-
volkerung momentan um rund 10 Millio-
nen pro Jahr. In manchen afrikanischen
Lindern soll sich die Einwohnerzahl bis
2050 verdoppeln.

Doch was beschiftigt die Menschen
in Lindern, wo die Bevolkerung weiter-
hin stark wichst? Sehen sie darin eine
Chance oder ein Problem? Drei Perso-
nen aus Indien, Tansania und Nigeria ge-
ben Antwort.
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«Es ist wie eine Lawine»

Tempo 30 verbreitet szch 0 schrwll dass den ' "e" ' em.‘der Schnauf ausgght

ERICH ASCHWANDEN, DANIEL GERNY

1972, als die Olkrise noch ausser Sicht-
weite und der Ausbau des Schwei-
zer Autobahnnetzes in vollem Gang
ist, plant Schwedens Verkehrmmster. :
im hohen Norden eine revolutionire
Neuerung: Erstmals in Europa sollen
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Welche Globibucher sind wertvoll? A

Das Buch «Globi an der
Landesausstellung» aus dem Jahr
1939 ist das gefragteste Globibuch
uberhaupt. Es wird zu einem Preis
von bis zu 10'000 Franken
gehandelt. 12.05.2022

Nationaler Finanzausgleich

Zurich grosster Netto-
Zahler und Bern
grosster Netto-
Empfanger

Heute, 16:10 Uhr
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T'm worried about a
World Cup without alcohol.
ILhope Idon’t discover that
I actually hate football’



ARP Vermogensverwaltungs AG
Integrale Vermoégensverwaltung
CEO / Geschéftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 65 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch
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