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- nenn Europa nach Norwegen und Grossbritannien die

139% der N

| 70000 Einhelten. Immert

also

ausbreiten, hingt auch von der |

Was zahit

Markenwert
in Mrd. $

I's— Branche
— Rang

Technik, Dienstleistungen [ |

. Banken, Versicherungen

Die Bérse gibt einem Unternehmen einen exakten, wenn

auch bisweilen enorm schwankenden Wert. Der Wert einer
Marke ist schwieriger zu bestimmen. Trotzdem ist klar; Elne
starke Marke ist gewissermassen die Seele eines Unterneh-

mens. Sie verschafft ihm eine besondere Identitit und Rapu-

tation. Wie jedes Jahr hat das Beratungsunternehmen Brand
Fis ine Rangliste der i Mark tellt. Ver-
einfacht gesagt, lautet die Formel: Markenstarke mal Loyali-

Detailhandel, Kansumgilter

Automobilindustrie

e

Medien, Telekommunikation

Lebensmittel, Getranke

tétsrate mal Markenumsatz Kelne Uberraschung, dass Apple
obenaus schwingt, mit einer Steigerung von 35% auf 355
Mrd.$, Knapp dahinter folgt Amazon. Aufsteiger des Jahres
Ist der Soclal-Media-Konzem TikTok, dessen Markenwert sich
mehr als verdreifacht hat. Mehr als ein Drittel des Gesamt-
werts entfillt auf den Tech-Sektor, tzudem,

. Diebestenund
schlechtesten Lander
fir Elektroautos

w \rand

4 Numsm drel. Anders sieht die Rangliste aus, die der briti-
I Uswitch erstellt hat. Mit einem Durch-
waren elektrisch angetrieben, Das be-  schnittswert von 1 bis 10 bewertete er dle «Elektroauto-

 Modell dberhaupt war das Tesla Model 3. Wie rasch Tauglichkeits europdischer Linder nach den Kriterien Anzahl
tzer je Lade-
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Kaufwilligen rliche Anreize und i g
mit den drittniedrigsten Ladekosten sowle einem dichten
Netz. Danach folgen etliche stidost- und osteuropdische
Linder, die man auf der Liste nicht unbedingt ganz vorm
vermuten wilrde. Gerade noch in die Top 10 schafften es
Luxemburg und die Schwelz. Der Trend zu Elektroautos wi
itergehen, obgleich mit haheren Kosten fir den Strom

rea und dem Vereinigten Kénigreich. Als erstes europdisches

Unternehmen taucht Mercedes-Benz als Nummer fiinfzehn

Inder Rangliste auf. Und die Schweiz? Als Nummer neunzig

schafft es einzig die (Dach-)Marke Nestlé unter die Top hun-

dert, Wirde man aber die Gber 2000 Marken des Nahrungs-
d Nescafé, Ni Buitoni,

dass 94% Value In bloss sechs Landern krelert werden:in den
USA vor allem, sodann in China, Deutschland, Japan, Stdko-

Maggi, KitKat, Nido oder in der Schwelz auch Mévenpick und
Hirz - mitberiicksichtigen, sihe die Sache anders aus. AS
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Treibstoffpreise auf Rekordmveau e

Preisa pro Luter in Fr.. Jahresmlttel* I Blerfrel 95 l Diesel

Occasionspreise erreichen einen neuepi Hichststand

Durchschnittliche Angebotspreise fiir Gebrauchtwagen
auf Comparls ch nach Quartalen in Franken
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Diese Technologieaktien sollten Sie kaufen

biert. Ist langsam der Boden erreicht? Diese Kerngeschift sehr profitabel sein, binden
Frage ist leider kaum zu beantworten, da die mittlerweile aber viel Kapital in weniger
Akteure an den Finanzmérkten zur Ubertrei- | attraktiven Bereichen. Und sie verpulvern

bung neigen - nach oben und unten. Nun, gern Geld fiir prestigereiche «Moonshot»-
wo die Kurse fallen, konnte sich der Liebes- Projekte.
entzug sogar noch akzentuieren. Wahrscheinlich ist es kiinftig besser,

So oder so: Das Aktiensegment, das wih- gezielt in Subbranchen zu investieren, die
rend vieler Jahre am besten lief und sehr profitabel wachsen, unabhéngig davon, ob

teuer wurde, scheint wieder investierbar: Die | ndchstens das Metaversum, der Quanten-
erwarteten Wachstumsraten, die den Aktien- | computer oder das fliegende Auto kommt

Geldspiegel ; bewertungen zugrunde liegen, haben wieder | - oder eben nicht. Das sind mit Sicherheit

. . einen Bezug zur Realitit erlangt. Undeines | diese drei Themen, an denen Anlegerinnen

Markus Stadeli | st klar: Die Digitalisierung wird fortschreiten | und Anleger auch kostengiinstig mit ETF
y und der Branche auch in denkommenden | partizipieren konnen: Cloudcomputing,

‘.

Jahren ein iiberdurchschnittliches Wachs-

ie Luft entweicht rasch bei den

tumbescheren. o
Internetaktien: Gemessen am Nas- Doch wie kann man kiinftigin ¥
dag-100-Index haben diese Titel gieaktien imestie_re_rﬂwghrqngd;
seit Anfang Jahr einen Drittel ihres ; ot !

Wertes eingebiisst. Weil im bekanntesten
Tech-mdexaberauch-aarﬁ‘remde»'Aknen _
wie Mondelez, Mamoggmc:‘faﬂtzﬁnaalliefaﬁ
Heinz, Pepsico oder Starbucks en
O cion Aderlas in Wabrheit grosser als

Nvidia haben sich die Ku se mir
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Changes between 2010 and Q2 2022 (%)
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! House Prices: data from Bank of Greece; 2021 instead of second quarter of 2022.
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Dr: Josef Oberganischeig
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Die Autohersteller setzen auf immet
weniger Menschen werden sich e

M.H Fasse, F, ﬂublk. S. Menzel
Munchen, Wien, Dissseldorf Autos werden grdfier und schwerer

und 40 Milliarden Euro. So viel Geld ~ Ausgewdhlte Fahrzeugsegmente in Deuts:hland
haben Volkswagen, Mercedes-Benzund  Antel Ern Prozent M 2016 M 2022*
BMWvon]snuarb:sSeptember Zusam-
hnet di Der Rei
cier drei deurschen Autoriesen erhohte
sich damit im Vergleich zum Vorjahr
noch einmal um ein Drittel. Die Branche steuert
aufein Rekordjahr zu — obwohl sie immer weni-
ger Autos verkauft. Die Produlction wird zwar
wegen fehlender Halbleiter immer wieder unter-
brochen. Die Hersteller nutzen die Knappheit
aber geschickt: Sie bauen mehr Luxusmodelle
und erhéhen die Preise. Allein die VW-Premium-
tochter Audi hat in anderthalb Jahren viermal ihre
Listenpreise angehoben. }
~ Ein Neuwagen kostet in Deutschland nach
Berechnungm des Center Automotive Research
(CAR) jetzt im Durchschnitt rund 41.300 Euro.
Dasist ein Viertel mehr als vor funf Jahren. Autos
‘drohren zum Luxusegut zu werden. warnen

Ahnlich auRerre sich jingst Harald Wikhelm,
Finanzchefvon Mercedes-Benz, , Wirhaben defi-
nitiv nicht die Absichr, die Listenpreise zu sen-
km undwnha.henkemeAbsmh:, cﬁaﬁabﬁthe
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Tiicken der Aktienrente

Von Heike Gobel

inanzminister Lindner nimmt
Anlauf, eine weitere liberale
Herzenssache zu verwirklichen:
den Aufbau einer staatlichen Aktien-
riicklage zur Absicherung der gesetzli-
chen Renten. Die angesparten Ertrage
sollen von Mitte der DreifSigerjahre an
helfen, die Renten der Millionen Baby-
boomer zu zahlen, und so die aktive
_ Generation entlasten. Bisher lebt die
Rentenkasse von der (jungen) Hand in
den (alten) Mund: Die Rentenausga-
ben werden iiberwiegend umgelegt auf
diejenigen, die arbeiten. Sie finanzie-
ren mit ihren Beitrdgen vom Lohn gut
swei Drittel der Renten, den Rest
schieBt der Bund aus Steuern zu. Weil
das Umlagesystem durch die zuletzt
auch noch von der Ampel ausgeweite-
ten Rentenanspriiche und die Demo-
graphie absehbar in Schwierigkeiten
liuft, hat die FDP ihren Koalitions-
partnern den Aufbau eines erginzen-
den Kapitalstocks abgerungen.

Es ist ein wichtiger Vorstof3, um
echte Vorsorge fiir den drohenden
Ausgabensprung zu treffen. Viel Zeit
bleibt nicht. Daher will die Ampel im
engen Bundeshaushalt 2023 nun als

ersten Schritt 10 Milliarden Euro fur

den Kapitalstock bereitstellen — auf

Pump. Schon das wirft Fragen auf.
Noch mehr Schulden fiir die Rente
klingt weder innovativ noch tiberzeu-
gend. Allerdings kann der Bund zins-
ginstig Kredit aufnehmen, und bei
breiter Streuung und langem Atem
werfen Aktien meist Gewinne ab.
Deshalb hat der bisher leider nur in
Grundziigen skizzierte Plan einer
,Aktienrente“ eine Chance verdient.
Das aber nur, wenn die FDP die
kritischsten Punkte klért. Die Ampel
muss sicherstellen, dass die staatlich
verwaltete Riicklage im privaten
Wettbewerb mithalten kann und
dazu freie Hand bekommt — ohne
Misswirtschaft zu begiinstigen. Sie
muss das Geld auch vor Zweckent-
fremdung nachfolgender Regierun-
gen schiitzen. Am wichtigsten aber:
Der mit geringer Summe startende
Fonds darf nicht als Ausrede dienen,
heute schon wieder héhere Anspri-
che zu gewéhren. Genau darauf zielt
die von SPD-Arbeitsminister Heil
geplante Zementierung tiberhdhter
Haltelinien fiir das Rentenniveau.
7um Kaschieren solch fahrlassiger
Rentenpolitik zulasten der Jingeren
sollte die FDP sich und die im Kern

gute Aktienidee nicht hergeben.
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Kommentare

Reiche Deutsche stehen
Schlange in Schweizer
Migrationsamtern

Deutsche Welle: Die Aussicht auf
eine Berliner Linksregierung lasst
Vermogende in aller Stille einen
Umzug ins Alpenland planen.

*lie BirokratieLig

Seit Jahren verspricht der Staat, uns von unsinnige |
Vorschriften zu entlasten. Tatsichlich wird es immer schlimmer.
Woran das liegt - und wig es sich andernliefe.




Eisenerz
Preis je Messgrosse Feineisenerz
in Dollar
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Weizen
Preis fur Weizen zur Lieferung
im November in Pfund je Tonne
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Die Preise fur Rohstoffe haben sich entspannt

Gas
Europaischer Referenzpreis TTF
in Euro je MWh
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Preis fur Holz-Futures (Lieferung
Nov.) in Dollar pro 1000 board feet
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VISUAL CAPITALIST

Top 20 Countries by Ultra-High Net Worth Individuals

United States
China
Germany
Canada
India
Japan
France
Australia
United Kingdom
Italy
South Korea
Russia
Switzerland
Hong Kong SAR
Sweden
Taiwan
Spain
Brazil
Singapore

MNetherlands

_— == B B

20,000 40,000 60,000 80,000 100K 120K 140K

| $50M - $100M W $100M - $500M M $500M+

Source: J. Davies, R Lluberas, and A Sho red obal Wealth Datab amounts in USD. Vis [ist @
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cash

Das Schweizer Anleger-Portz
umfassenden Borsendaten u
tagesaktuellen Informationer
www.cash.ch

Immobilien-

Goldgruben

Der weltweite Eigenheimboom trieb die Preise die letzten

zehn Jahre massiv in die Hhe. In den kommenden Monaten
durfte eine Korrektur einsetzen.
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Weltweiter Inmo-Boom
Steigerungen der Immobilienpreise
innerhalb von zehn Jahren
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Global Central Bank Policy Rates

Real
CentralBank | CPI |Central |Last |Last Move|
Country Rate Rate (Today) | YoY [BankRate|Move| Month
Japan Policy Rate Bal -0.10% 3.0% | -3.1% Jan-16
Switzerland |Target Rate 0.50% 3.0% | -25% Sep-22
Thailand Policy Rate 1.00% 6.4% | -5.4% Sep-22
Denmark Deposit Rate 1.25% 10.0% | -8.8% Oct-22
Eurozone Deposit Rate 1.50% 10.7% | -9.2% Oct-22
Taiwan Discount Rate 1.63% 2.8% | -11% Sep-22
Sweden Repo Rate 1.75% 10.8% | -9.1% Sep-22

-4.4%

South Korea |Repo Rate 3.00% 57% | -2.7% Oct-22
New Zealand |Cash Rate 3.50% 7.2% | -3.7% Oct-22
China Loan Prime Rate 3.65% 2.8% 0.9% Aug-22
Canada Overnight 3.75% 6.9% | -32% Oct-22
US Fed Funds 3.88% 8.2% -4.3% Nov-22
Philippines Key Policy Rate 4.25% 6.9% | -2.7% Sep-22
Saudi Arabia |Repo Rate £4.50% 3.1% 1.4% Nov-22
Indonesia Repo Rate 4.75% 57% | -1.0% Oct-22
India Repo Rate 5.90% 7.4% | -15% Sep-22
South Africa  |Repo Rate 6.25% 7.5% | -13% Sep-22
Poland Repo Rate 6.75% 17.9% | -11.2% Sep-22
Peru Policy Rate 7.00% 8.3% | -13% Oct-22
Czech Republic |Repo Rate 7.00% 18.0% | -11.0% Jun-22
Russia Key Policy Rate 7.50% 13.7% | -6.2% Sep-22
Mexico Overnight Rate 9.25% 8.7% 0.6% Sep-22
Turkey Repo Rate 10.50% | 85.5%]| -75.0% Oct-22
Colombia Repo Rate 11.00% 11.4% | -0.4% Oct-22
Chile Base Rate 11.25% 13.7% | -2.5% Oct-22
Brazil Target Rate 13.75% 7.2% | 6.6% Aug-22
Argentina Benchmark Rate 75.00% | 82.9%)| -7.9% Sep-22
(& compounp @CharlieBilello




Inflationsrate im Vergleich zum Vorjahresmonat zum zweiten
Mal in Folge riicklaufig
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3,0% .\
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= Inlandische Gter mmm Auslandische ohne Erdolprodukte
= Erdolprodukte — Konsumentenpreisindex

Die Schweiz hat seit 1948 sieben Rezessionen erlebt. Dennoch ist der Wohlstand in dieser Zeit massiv gestiegen. KEYSTONE

Die Wirtschaftskraft nimmt zu - trotz Rezessionen
Reales Bruttoinlandprodukt (BIP) der Schweiz, in Milliarden Franken
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@ Rezession 1958 ®O\tl|st: 1975/76 @ Rezession 1982 @ Rezession 1991-93 @ Rezession 2002/03 @ Finanzkrise 2008/09
® Corona-Krise 2020



Historischer Rekordverlust
Reinergebnis der SNB in Mrd. Fr. (2022 nach 3 Quartalen)

-160

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2021 2(3}(2)2

ERGEBNIS 2022 PER ENDE SEPTEMBER * QUELLE: STATISTA/SNB

Die Reserven sind aufgebraucht :
Eigenkapital* und Ausschittungsreserven der SNB (in Mrd. Fr)

200 - -
B Ausschittungsreserven

Li | Ausgewiesenes Eigenkapital
120 —  (inkl. Rackstellungen)

80

W9 21 2B 25 20 2018 02 202

* AUSGEWIESENES EIGENKAPITAL INKL ROCKSTELLUNGEN FOR WERTSCHWANKUNGEN 2022
NACH ABZUG DES VERLUSTS UBER DIE ERSTEN 3 QUARTALE BERECHNUNG: «HANDELSZEITUNG»

Von Devisenanlagen geprégte Bilanz

Aktiven der Schweizerischen Nauonalbank nach Bereich*
(in Mrd. Fr.)

- 1200 = ————— M Devisenanlagen:
00 £ Aktien ,
M Devisenanlagen;
800 “Andere Anleihen
M Devisenanlagen:
600 z Ever - Staatsanleihen
40— | An%eres
i B Gol
200 B Devisenanlagen:
0 : Insgesamt
01/2006 01/2010 01/2014 01/2018 01/2022
*BIS 2010 WURDE DIE ZUSAMMENSETZUNG DER DEVISENANLAGEN NICHT OFFENGELEGT. QUELLE:SNB

an der Wall Street

Die grossten amenkamschen :
Aktienpositionen der Nationaibank- 5
@in Mrd Dollar)

9,68 Apple

-

7,93 Microsoft

5,54 Alphabet -
(Google)

4,22 Amazon

2,57 Tesla

2,10 United Health

2,02 Johnson & Johnson
1,64 Nvidia _
= 1,62 Meta (Facebook)
1,57 Exxon Mobil
1,50 Procter & Gamble
1,42 Visa ‘
1,28 Pfizer
1,24 Home Depot
= 1,22 Chevron
1,19 Mastercard
~ 1,18 Abbvie
~ 1,14 Eli Lilly

1,12 Coca-Cola .
* 1,00 Pepsico

PER ENDE 2. QUARTAL 2022

" QUELLE: SEC



FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG

Gunstigen Aktie

Viele Unternehmen
verdienen prachtig, aber
ihre Aktienkurse sind
niedrig. So gute
Investmentchancen gab
es lange nicht mehr.

Von Daniel Mohr,
Frankfurt
1) Enterprise Value (EV):

Quelle: Bloomberg/Foto

S&P 500-INDEX:
Die 10 MARKANTESTEN KORREKTUREN DER LETZTEN 50 JAHRE
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In den 50 Jahren seit der Olkrise von 1973 hat der S&P 500-Index einige Turbulenzen
verzeichnet. Von den 10 scharfsten Korrekturen ereigneten sich vier in den letzten 15 Jahren
— 2007, 2018, 2020 und 2022. Sie zwangen die Anleger zu einer Uberpriifung ihrer

Risikomanagementstrategien.
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ARP Vermogensverwaltungs AG
Integrale Vermoégensverwaltung
CEO / Geschéftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 65 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhangiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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